Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za 2015 .

Warszawa, 21.03.2016 .



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wyfgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezacych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane
zostaty oparte na zrddtach, ktore Spétka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy moga zawiera¢ twierdzenia odnoszgce sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spoétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi
spotkami portfelowymi

na dzien 21.03.2016 r.
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* Podmioty nie podlegajace konsolidacji

** podmiot nie podlegajacy konsolidacji z uwagi na brak kontroli
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci

. e . Skyline Investment S.A.
Dziatalnosc mweStychna Skyline Development Sp. z o.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji) w tym inwestycje typu
venture capital realizowane przez fundusz Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA* (fundusz VC) ,
zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

. ., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z
Dziatalnos¢ doradcza 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline

Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy:, zarzadzaniu funduszami, zarzgdzaniu tymczasowym, zarzgdzie przymusowym,
optymalizacji kosztoéw i zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych, emisjach
papieréw wartosciowych, czy instrumentdw dtuznych. Dziatalnos¢ doradcza realizowana przez Skyline Investment S.A. jest
dziatalnoscig wspierajgca dla dziatalnosci inwestycyjnej, obecnie Swiadczona jest gtdwnie wewnatrz Grupy Kapitatowej w
ramach wsparcia zarzagdczego podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i portfelowych.

Dziatalnos$¢ odziezowa

S.B.S. Sp.zo.0.

Zakres ustug obejmuje: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkéw oraz przygotowanie kolekcji.

Skyllne

*podmiot nie podlegajacy konsolidacji investment
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dziert 07.03.2016r.)

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej udziat

1 Skyline Development Sp. z 0.0. 100%
2 Skyline Energy Sp. z 0.0. 76,54%
3 Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 78,15%
4 Skyline Insolvency Solutions Sp. z o0.0. 50,24%
5 Skyline Venture Sp. z 0.0. 100%
6 S.B.S.Sp.zo.0. 100%
Spotki niepubliczne stowarzyszone udziat
7 Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA 55,47%
8 Synerway S.A. 25% + 1 akcja
9 Instalexport S.A. 10,38%
Inwestycje funduszu Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA udziat
10 StalSp.zo.o. 40% -1 udziat
11 House Domowa Opieka Sp. z 0.0. 78,05%
12  FunIn Design Sp. z 0.0. 32,23%
13 TechSIM Sp. z o.0. 26,40%
14 Efneo Sp.zo.o. 20,01%
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Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S. Sp. z 0.0. — spotka zajmujgca sie produkcjag meskiej odziezy
business casual dla multibrandow (marka ROY). Struktura wsp6lnikéw
* Firma zatozonaw 2010 .

* produkty sg dostepne w okoto 100 punktach sprzedazy w Polsce
oraz w Rosji, Litwie, Rumunii, Wegrzech, Stowacji, Czechach,
totwie i Estonii. Produkty mozna znalezé m.in. w sieci Royal
Collection.

B Skyline
Investment S.A.

* wysoka jakos¢ produktéw, w dominujgcej czesci produkowane w
Polsce

www.roy.com.pl Dane w tys. zt 2015 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 4988 4973 2969
EBIT 150 508 -690
EBITDA 195 540 -668
Zysk netto 105 622 -805*
Suma bilansowa 3337 3320 1760
Kapitat wtasny 1954 1924 -243
Z‘;‘;Z‘;;C Vj;fh"w" qzarn 678 849 1545

* Utworzenie rezerw na wszystkie naleznosci przeterminowane z zamknietej

dziatalno$ci hurtowej
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http://www.roy.com.pl/
http://www.roy.com.pl/
http://www.roy.com.pl/
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http://www.roy.com.pl/
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http://www.roy.com.pl/
http://www.instalexport.pl/

LAY
“ INSTALEXCORT S.A.

INSTALEXPORT S.A. jest spdotkg zajmujacg  sie
budownictwem i dziatalnoscig deweloperska.

* spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1963 r. jako panstwowe
przedsiebiorstwo eksportowe

* wieloletnie doswiadczenie jako generalny wykonawca,
budowata i wyposazata obiekty przemystowe, ustugowe i
uzytecznosci publicznej w Polsce i kilkudziesieciu krajach
Europy, Afrykii Azji

* Lata 2013-2014 byty bardzo trudne dla firmy — w tym
okresie spoétka skupita sie na wyprzedazy majatku celem
redukcji zadtuzenia; duza strata netto 2013 r. wynika z
przeszacowania wartosci posiadanego majgtku.

www.instalexport.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

B Skyline Investment

M Pozostali

Dane w tys. zt I potr. 2014** 2013*
2015**
Przychody ze sprzedazy 408 952 14111
EBIT 359 6 396 -22 052
EBITDA 360 6426 -21457
Zysk netto -38 -3699 -43 627
Suma bilansowa 24 683 24 767 67 866
Kapitat wtasny 2916 2954 12 244

Wartosc zobowiqgzan

odsetkowych 18795 18425 42 876

*dane skonsolidowane

** dane jednostkowe — w zwigzku z art. 56 ust. 1 i 3 Ustawy o
rachunkowosci, Spétka odstgpita od sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok i | pétrocze 2015 r. \/

skyline
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Portfel inwestycyjny

SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotka dziatajagcg w obszarze nowych
technologii, ktora taczy kompetencje z zakresu medidw
interaktywnych, automatyzacji proceséw sprzedazowych B2B i
B2C. Spdtka posiada szerokie doswiadczenie w zakresie
projektowania i wdrazania  systemdéw informatycznych
kierowanych do touroperatoréw.

Struktura akcjonariatu

99 B Skyline Investment
m Akcjonariusz A

. Pozostali
* zatozonaw 2002 r.

* opracowata system ERP Bluevendo dla touroperatorow (nr 1
na polskim rynku z ponad 50% udziatem) oraz system
rezerwacyjny TOM dla agentéw turystycznych (nr 2 na polskim

Dane w tys. zt 2015 * 2013
rynku) oferowane w modelu SaaS
. . . . , Przychod daz
* o0d 2013 r. sprzedaje swoje produkty do zagranicznych klientéw reyenody ze sprzedazy 8360 7023 5102
— obecnie z systemu Bluevendo korzystajg klienci w kilkunastu EBIT 2652 2174 607
krajach EBITDA bd 3722 1866
* plany firmy na najblizszg przysztos¢ to dalsze rozwijanie
sprzedazy zagranicznej. Zysk netto 2081 1760 477
Suma bilansowa 14 367 11566 8407
www.bluevendo.pl, www.tom?24.pl Kapitat wtasny 9117 7036 5276

Wartosc¢ zobowiqgzan

odsetkowych 783 706 199

Blue

booking system

Skyllne
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www.domowaopieka.pl

Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

2

HOUSE

DOmMoOwa OPIEKa

krajowy lider w zakresie ustug opieki nad osobami starszymi w miejscu ich
zamieszkania

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg
funduszu Skyline Venture o tgcznej wartosci 3,0 min zt

w ramach grupy dziatajg: HDO - opieka premium w Polsce i w Niemczech
finansowana przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki, lekarze, rehabilitanci,
itp.) oraz badania kliniczne lekdw, Care Center SARA — ustugi teleopieki
(przycisk zycia), Nadzieja Opieka Pielegniarstwo Rehabilitacja — opieka
podstawowa finansowana przez OPS

Firma posiada tgcznie blisko 1 tys. pracownikéw oraz kilka biur w Polsce oraz
biuro w Niemczech

plan rozwoju w najblizszym okresie to kontynuowanie wzrostu obrotéw w
kraju oraz ekspansja na kolejne miasta w Niemczech;

www.house-seniorenbetreuun

www.sara-pomoc.pl

www.nadzieja-opieka.pl

Dane w tys. zt* 2015** 2014 2013
Przychody ze
. 12 669 9543 6503
sprzedazy
EBIT -32 *** -633 -1012
EBITDA 66 *** -555 -504
Zysk netto -192 *** -830 -1016
Suma bilansowa 1554 1586 2664
Kapitat wtasny -2 130 -1089 -647
Wartosc zobowiqgzan
753 644 490

odsetkowych

* Niezbadane dane skonsolidowane (bez stowarzyszenia SON)
** Wstepne dane
*** dane skorygowane

Struktura wspodlnikow

14,6%

B Skyline Venture
® Kadra menedzerska

Pozostali
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Struktura portfela inwestycyjnego

funduszu Skyline Venture

t l Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu
Sp.Z0.0. Skyline Venture, ktdrej kwoty wynosi 3,0 min zt.

produkcja pojazdéw komunalnych pod markg JANCO: $mieciarek, beczek
asenizacyjnych i wielofunkcyjnych do mycia kanalizacji, kontenerdw,
hakowcow i akcesoriow do $mieciarek (myjki i zasypy),

firma realizuje zlecenia na rzecz klientéw z Polski oraz zagranicy

STAL Sp. z o.0. istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok, w ktérym
zarzad postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazdéw komunalnych,
obecnie firma jest drugim najwiekszym producentem pojazdéw komunalnych
w kraju, firma rozwija sie mimo trudnej sytuacji na rynku, a olbrzymia szansg
jest wydtuzenie przez samorzady okresu obowigzywania umow na wywoz
nieczystosci komunalnych (co przetozy sie na znaczgcy wzrost zamoéwien
sprzetu przez klientow).

www.e-stal.com.pl

Dane w tys. zt 2015 2014 2013
5;:2/ gzgg;’ ze 14532 15310 17523
EBIT -245 573 299
EBITDA 824 1939 1030
Zysk netto -495 285 -195
Suma bilansowa 18817 20263 20071
Kapitat wiasny 10 846 11341 11057
Wartos¢ zobowiqzan
odsetkowych 5033 4389 2016

Struktura wspolnikow

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

H Skyline Venture

H Kadra
menadzerska

Sky ine
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt 2015* 2014 2013
. . ] L. . Przychody ze
Fun in Design Sp. z 0.0. - jest to trzecia inwestycja sprzedazy 240 730 252
funduszu Skyline Venture, o fgcznej wartosci 574 tys. zt
° . EBIT -140 -219 -243
in design
EBITDA -103 -173 -204

* Spdtka jest witascicielem platformy internetowej do projektowania i zakupu
obuwia, dzieki aplikacji www kupujacy sam tworzy dopasowane do swoich  Zzysk netto 164 =220 243
potrzeb buty,

Suma bilansowa 124 139 332

* firma wdrozyta nowa aplikacja 3D do projektowania obuwia, ktéra ma :
umozliwi¢ wyjscie z ofertg na rynki Europy Zachodniej; Kapitaf wiasny >4 55 164

* w 2015 nastgpito zamkniecie wtasnego showroom oraz zaprzestanie dziatan = Wartos¢ zobowigzari
PR w zwigzku z odejéciem z firmy jej zatozycieli. odsetkowych

* Spétka pozyskata nowego wspdlnika a wraz z nim nowy zarzad, ktéry w

sierpniu 2015, zaczat wdraza¢ zmiany organizacyjne w firmie. o
Struktura wspdlnikéw

www.funindesign.pl

m Skyline Venture

; B Nowy Wspdlnik
: ’ \ (Menager)
line

sky
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Dane w tys. zt 2015* 2014 2013
Przychody ze 102 17 5
Tech-Sim Sp. z 0.0. - czwarta inwestycja funduszu sprzedazy
Skyline Venture, ktorej kwota wyniosta 1,2 min zt.
Y ’ J y ’ EBIT 2242 610 229

T=CH -SIM
HEADING O THE STUTUR= EBITDA '2 111 '520 '215

* Firma Tech Sim Sp. z 0.0. dziatajgca na rynku od 2012 roku jest projektantem i

i Zysk netto -2416 -654 -241

producentem nowoczesnych symulatoréw lotu.
« Aktualnie na ukoriczeniu sg prace nad pierwszym symulatorem w wersji BASIC. ~ Suma bilansowa 3683 2612 1218
* Spédtka w swojej ofercie bedzie posiadaé¢ symulatory statyczne oraz ruchome 3 Kapitat wiasny -321 1098 359

i 6 osiowe, z wiernie odwzorowanymi kokpitami samolotdw. P ey
Wartos¢ zobowiqgzan

« W Polsce Spétka jest jedynym producentem symulatoréw, na rynku krajowym  odsetkowych 3715 1233 409
sg tylko firmy produkujgce podzespoty do tego typu urzadzen.

* Tech Sim jest jedyng firmg w Polsce produkujgca tego typu symulatory i jedng
2klku|na Swiecie Struktura wspélnikow

e www.tech-sim.com

RN .
W B Skyline Venture
TECH - SIM
e B Pozostali
udziatowcy

Fundusz Ericpol

Sky ine
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Przychody ze sprzedazy 0 0
EFNEO Sp. z 0.0. - pigta inwestycja funduszu Skyline Venture, ktérej wartos¢
. p p EBIT -243 -606
zainwestowanych srodkéw zadeklarowano na 1,02 min zt.
Efneo to rodzinna spétka, prowadzona przez ojca oraz trzech synéw, ktorej — EBITDA -240 -606
pomystem jest zaprojektowanie i produkcja innowacyjnej przekfadni = zysk netto 249 608
rowegowe;.
. ) n . Suma bilansowa 2 585 2 345
Przednia 3-biegowa przektadnia planetarna Efneo przeznaczona jest do
rowerow trekkingowych, miejskich, sktadakéw, roweréw elektrycznych, Kapitat wiasny 2575 2324
poziomych, trzykotowych czy single-speed. Wartos¢ zobowigzar

Innowacyjnos$¢ przektadni Efneo wynika z jej gtdwnych cech, czyli — trzy biegi  odsetkowych
(dostepne na rynku przektadnie majg dwa biegi), niska waga, wysoka
wytrzymatosé i tatwy sposdb zmiany biegdw za pomocg tradycyjnej manetki.

Struktura wspolnikow

40,7% B Skyline Venture

B Rodzina zatozycieli

Pozostali
Wspdlnicy

sky%é
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Skonsolidowane wyniki finansowe
za 2015.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zf) 5742 5903
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) -1180 -1564
Wynik brutto (tys. zf) -918 -9817
Wynik netto (tys. z) -2918 -7731
Aktywa razem (tys. zf) 29 403 31279
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 0 79
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 2286 634
Kapitat wtasny (tys. zf) 26 346 29 756

skylIie
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Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wynik
finansowy 2015 roku |

*  Emisja obligacji Emitenta
Dnia 18 grudnia 2015 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 10 obligacji imiennych zabezpieczonych serii A o

wartosci nominalnej 100 tys. zt o tgcznej wartosci 1 min zt. Wptywy z emisji obligacji Spétka przeznaczy na
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

Wykup obligacji planowany jest w terminie 3 miesiecy od ich objecia, wedtug wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki w wysokosci 9,95% w skali roku.

*  Przeszacowanie wartosci dtugoterminowego aktywa finansowego

Emitent dokonat odpisu aktualizujgcego wartosc udziatdw spotki zaleznej Skyline Interim Management Sp. z
0.0 0 wartosci 174 tys. zt. Decyzja ta wptyneta na obnizenie wyniku finansowego 2015 roku.

*  Decyzja w sprawie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Emitenta

Zarzad Emitenta podjat decyzje o odwrdceniu w roku 2015, utworzonego w roku 2014 aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego; wykorzystanie tego aktywa w dajgcym sie przewidzie¢ okresie jest mato
prawdopodobne stagd decyzja o jego odwrdceniu; decyzja Zarzadu w tej sprawie spowodowata pogorszenie
wyniku finansowego o kwote 1 956 tys. zt.

sky
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Istothe wydarzenia w 2015 .

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA:

* Inwestycja w firme Efneo Sp. z 0.0. — projektant i producent innowacyjnej przektadni rowerowe;j.

W dniu 18 grudnia 2015 r. Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA (Fundusz Kapitatowy)
podpisat umowe inwestycyjng z firmg Efneo Sp. z 0.0. W ramach tej umowy fundusz zobowigzat sie
zainwestowac kwote do wysokosci 1,024 miIn zt obejmujac w zamian 20,01% w kapitale zaktadowym i gtosach
na zgromadzeniu wspolnikéw Efneo Sp. z 0.0. W styczniu 2016 roku fundusz wpfacit pierwszg transze
sSrodkow.

sky
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Najwazniejsze wydarzenie po okresie
sprawozdawczym:

*  Podpisanie Aneksu do Umowy Inwestycyjnej z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.

W dniu 25 stycznia 2016 r. Emitent, wraz z funduszem Skyline Venture podpisali z Krajowym Funduszem
Kapitatowym S.A. aneks do Umowy Inwestycyjnej, na mocy ktdrego zostat przedtuzony okres inwestycyjny
funduszu do 31.12.2016 r. W zwigzku z tym do korica biezgcego roku inwestycje w przedsiebiorstwa
spetniajgce wymogi funduszu bedg pozyskiwane do portfela inwestycyjnego Skyline Venture spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

sky
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Perspektywy rozwoju na 2016 roku

* W 2016 roku Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowaé wychodzenie z kolejnych podmiotéow
posiadanych w portfelu inwestycyjnym i jednocze$nie kontynuowac¢ budowe portfela inwestycyjnego funduszu
Skyline Venture, zasilajgc go kapitatowo.
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Skyline Investment S.A. ] (

kad ra Za rzad ZaJ aCa (na dzienh publikacji raportu)

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Dyrektor Inwestycyjny




Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80

www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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