Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za | poétrocze 2013 rok

Warszawa, 30.08.2013 .



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi
spotkami portfelowymi

na dzien 30.08.2013 r.
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Skyline Development Sp. z 0.0. DST Outlet Sp. z o0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA* S.B.S. Sp. z 0.0.

Stal Sp. z 0.0.* Polska Grupa Odziezowa S.A.

House Domowa SEMAX S.A.*
Opieka Sp. z 0.0.*

Fun in Design
Sp.zo0.0.*

AVAVA

*podmioty nie podlegajgce konsolidacji
. dziatalnos¢inwestycyjna
. dziatalnos¢ doradcza

. dziatalnosc odziezowa

Skyline Insolvency Solutions
Sp.zo.0.

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management
Sp. z o.0.

Skyline Venture Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline

Dziatalnos¢ doradcza Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline Interim Management
Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy: publicznej emisji akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych, emisji na
rynku niepublicznym, zarzgdzaniu funduszami, zarzadzaniu tymczasowym, zarzadzie przymusowym, optymalizacji kosztow i
zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Skyline Investment S.A.

Dziatalno$é inwestycyjna Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA*
(fundusz VC)

Skyline Development Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatow i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji), zakup/objecie udziatéw i
akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

. z z . . DST Outlet Sp.zo.o.
Dziatalnos¢ odziezowa $.B.5. Sp. 2 0.0.

PGO S.A. (wfasciciel SEMAX S.A.*)

Zakres ustug: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkdw oraz przygotowanie kolekcji

Skyllne

*podmioty nie podlegajgce konsolidacji investment
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dziert 30.08.2013 r.)

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej

1 Skyline Development Sp. z o.0.

Skyline Energy Sp. z o.0.

Skyline Interim Management Sp. z o0.0.
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.

DST Outlet Sp. z o0.0.

S.B.S.Sp. zo.o.

Polska Grupa Odziezowa S.A

00 N O L A W N

| Semax S.A. (podmiot w 100% zalezny od Polskiej Grupy Odziezowej S.A.)

100%
98,07%
78,15%

50% + 1 gtos

100%
83%
100%
83%
100%

Spotki niepubliczne stowarzyszone

10  Skyline Venture Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
11  SynerwayS.A.
12  Instalexport S.A.

55,88%
25% + 1 akcja
10,38%
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Portfel inwestycyjny

S€

Semax S.A. jest wiascicielem czotowej na polskim Struktura akcjonariatu
rynku sieci multi-brandowych outletéow odziezowych
Vabbi Factory Outlet (VFO). Sie¢ sktada sie z ponad
piecdziesieciu sklepéw witasnych i franczyzowych,
zlokalizowanych w obrebie catej Polski. Spotka
prowadzi sklep internetowy www.vabbi.pl .

B PGO S.A.*

W 2009 r. na skutek kryzysowych czaséw dla branzy

odziezowej SEMAX S.A. zostat postawiony w czerwcu Dane za 2012 r.* tys. zt

w stan upadtosci. Dzieki ciezkiej pracy zarzadu i

| ) ) | A Przychody ze sprzedazy 46 265
pracownikdw oraz Grupy Kapitatowej Skyline, Spdtka :
zawarta uktad z wierzycielami i w styczniu 2012 r. sad Zysk operacyjny 46 566
zakonczyt postepowanie upadfosciowe. SEMAX jako Amortyzacja 1229
jedna z nielicznych spdétek z branzy wybrneta z EBITDA 47 795
upadtosci.
Zysk netto 44 610
www.semax.com.pl
Suma bilansowa 23935
Kapitat wtasny -4 095
Wartosc zobowiqzan odsetkowych 24 013

*dane wstepne
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Portfel inwestycyjny

DST Outlet Sp. z o0.0.

DST Outlet Sp. z 0.0. specjalizuje sie w sprzedazy
hurtowej odziezy, obuwia oraz akcesoridow. Firma zostata
powotfana przez Skyline Investment jako spotka celowa
do obstugi dostaw dla Semax S.A. dla zapewnienia
poprawy jej ptynnosci finansowe;.

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 14 383
Zysk operacyjny 315
Amortyzacja 0
EBITDA 148
Zysk netto 216
Suma bilansowa 3967
Kapitat wtasny 548

Wartosc¢ zobowigzan odsetkowych -

2N
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Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S Sp. z 0.0. zostata zatozona w 2010 r. Gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci firmy jest sprzedaz kolekcji
odziezy, obuwia i dodatkdow do multibrandéw (czyli
sklepow detalicznych posiadajgcych w asortymencie
produkty wielu producentéw) pod marka ROY oraz RED
ROY (meskie marki typu casual).

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

www.roy.com.pl

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 3060
Zysk operacyjny -34
Amortyzacja 21
EBITDA -13
Zysk netto -536
Suma bilansowa 2795
Kapitat wtasny -408
Wartosc zobowigzan odsetkowych 2946

i
skyline
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Portfel inwestycyjny

LAY
“ INSTALEXPORT S.A.

INSTALEXPORT S.A. jest spdotkg zajmujacg  sie

budownictwem i dziatalnoscig deweloperska. Struktura akcjonariatu

Spétka swojg dziatalnosé rozpoczeta w 1963 roku jako = Skyline Investment
panstwowe przedsiebiorstwo eksportowe. Od 1992 roku
funkcjonuje jako prywatna spétka akcyjna.

M Pozostali

Firma posiada wieloletnie doswiadczenie jako generalny
wykonawca. Budowata i wyposazata obiekty przemystowe,
ustugowe i uzytecznosci publicznej w Polsce i kilkudziesieciu
krajach Europy, Afrykii Azji.

Od 2007 roku spoétka rozpoczeta dziatalnosé developerska, a
od 2009 realizuje zadania zwigzane z komercjalizacja
nieruchomosci.

Dane za 2012 r. * tys. zt

Przychody ze sprzedazy 144 247

Obecnie jest realizowana budowa osiedla Przy Lesie, :
inwestycji  spotki  celowej  INSTALEXPORT S.A. - Zysk operacyjny 8103
INSTALEXPQRT Marysin Wawers-ki Sp. z o.0. Zakonczenie Zysk netto 2017
inwestycji jest planowane na koniec 2013 roku.

i . Suma bilansowa 219485
W dniu 14 lutego biezgcego roku na rynku Catalyst
zadebiutowaty obligacje firmy Instalexport S.A. Kapitat wtasny 57 725
www.instalexport.pl Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 86 906

*dane wstepne skonsolidowane

Fis 2
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SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotkg dziatajgcg w obszarze
nowych technologii, ktdra tgczy kompetencje z zakresu
mediéw interaktywnych, automatyzacji proceséw
sprzedazowych B2B i B2C. Spodtka posiada szerokie
doswiadczenie w zakresie projektowania i wdrazania
systemow informatycznych kierowanych do
touroperatorow.

Produkty Synerway

* Bluevendo - backoffice i inventory dedykowanych dla
organizatoréw turystycznych; system obstuguje okoto
35 touroperatoréw, ponad 1 mld zt obrotu, okoto 200
tys. rezerwacji i okoto 500 tys. turystow rocznie.

* TOM - system rezerwacji dla agencji turystycznych;

system obstuguje okoto 50 touroperatordw i 2 tysigce
agentow turystycznych

SYNERWAY posiada okoto 40% udziat w krajowym rynku
systemow rezerwacyjnych dla touroperatoréow bedac
jego liderem oraz drugg pozycje jako dostawca
systemow rezerwacyjnych dla agencji turystycznych.

WWW.syherwaygroup.pl

Portfel inwestycyjny

Struktura akcjonariatu

90

M Skyline Investment

m Akcjonariusz A

Pozostali

Dane w tys. zt 2012 r.*

Przychody ze sprzedazy 5302
Zysk operacyjny 831
Amortyzacja

EBITDA

Zysk netto 659
Suma bilansowa 7 843
Kapitat wtasny 4434
Wartosc zobowiqzan odsetkowych 374

*dane wstepne

skyﬁé

investment

10


http://www.synerwaygroup.pl/
http://www.synerwaygroup.pl/
http://www.synerwaygroup.pl/
http://www.synerwaygroup.pl/
http://www.synerwaygroup.pl/

Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

W
HOUSE

DOMOWA OPIEKa

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o tgcznej
wartosci 3,0 min zt

Firma Swiadczy ustugi z zakresu koordynacji i organizacji kompleksowej opieki domowej nad
osobami o ograniczonej samodzielnosci, czy to z racji wieku, czy to z powodu choroby.
Kieruje oferte do oséb starszych i cztonkdéw ich rodzin, ktérzy zdecydowani sg pozostawic
osoby potrzebujgce pomocy we wtasnym srodowisku domowym.

W ramach Grupy dziatajag: HOUSE Domowa Opieka Sp. z 0.0.— opieka premium ptacona
przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki, lekarze, rehabilitanci, itp.), réwniez na terenie
Niemiec oraz badania kliniczne lekéw (w domu/mieszkaniu pacjenta po jego wyjsciu ze
szpitala), Care Center SARA Sp. z 0.0. — ustugi teleopieki (przycisk zycia), NADZIEJA Opieka
Pielegniarstwo Rehabilitacja Sp. z 0.0. — opieka podstawowa finansowana przez Osrodki
Pomocy Spoteczne;.

Grupa ma juz ok. tysigca pracownikéw pod, ktdrych opiekg jest okoto tysigc podopiecznych.

www.domowaopieka.pl Struktura akcjonariatu

www.house-seniorenbetreuung.de

B Skyline Venture
www.sara-pomoc.pl

m Kadra
menedzerska

www.nadzieja-opieka.pl

sky

investment
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu Skyline Venture, ktorej kwoty wynosi
3,0 min zt.

STAL Sp. z o.0. specjalizuje sie w produkcji pojazdéw komunalnych: Smieciarek, beczek
asenizacyjnych, konteneréw, hakowcow, ale takze akcesoriow do Smieciarek jak myjki i
zasypy. Firma istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok w ktérym Zarzad
postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazddw komunalnych. Firma ma
ambicje staé sie jednym z czotowych graczy na rynku pojazdéw komunalnych w Polsce.

W | pétroczu 2013 roku Spdtka po raz pierwszy stata sie rentowna osiggajgc 157,6 tys.
wynik i zwiekszajgc obroty o ponad 64% w poréwnaniu do | p6t. 2012 roku.

Struktura akcjonariatu
www.e-stal.com.pl

B Skyline Venture

W Kadra
menadzerska

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

in design

AN

Fun in Design Sp. z 0.0. - jest to trzecia inwestycja funduszu Skyline Venture, ktdrej
kwota wynosi 350 tys. zt.

Fun in Design Sp. z 0.0. jest wtascicielem platformy internetowej do projektowania i
zakupu obuwia. Pomyst na biznes oparty jest na przeniesieniu procesu kreacji z
producenta na klienta. Sercem portalu jest stworzona przez autordw projektu,
unikatowa na polskim rynku aplikacja do projektowania. Dzieki niej kupujgcy sam
tworzy dopasowane do swoich potrzeb buty. Do wyboru ma siedem podstawowych
modeli (sandatki, baleriny, jazzéwki, trampki, czétenka, botki i sztyblety) kilkanascie
krojow, kolorédw nici i podeszw oraz dodatkdw dla kazdego z nich, a takze ponad sto
rodzajow i koloréw skdr, co w praktyce daje ponad 10 min kombinacji obuwia.

Struktura akcjonariatu
www.funindesign.pl

m Skyline Venture

W Kadra
menedzerska

& *docelowy udziat funduszu wyniesie 33,4%

investment
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Skonsolidowane wyniki finansowe
za | pot. 2013 .

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys. zf) 5523 28 548
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (tys. zt) -912 51316
Wynik brutto (tys. zt) -1608 50 126
Wynik netto (tys. z) -1869 50 180
Aktywa razem (tys. zf) 43 581 131 700
Zobowigzania dtugoterminowe (tys. zf) 621 24 143
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zf) 697 8 655
Kapitat wtasny (tys. zf) 41 431 95193

skyline

investment 14



Istothe dokonania w | pot. 2013 r.

» Podwyzszenie kapitatu w S.B.S. Sp. z 0.0. — w dniu 13 lutego 2013 r. Skyline Investment S.A. objata 9 700
nowych udziatdw w firmie S.B.S. Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej wynoszgcej 100 zt kazdy udziat za tgczng kwote
970 000 zt, ktéra zostata optacona gotowka.

» Podwyzszenie kapitatu i objecie akcji w Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA —
w dniu 10 maja 2013 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym
podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Skyline Investment S.A objeta 5 900 nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym. Udziat Skyline Inwestment w kapitale i gtosach na WZ Spétki wynosi
55,88%.

»  Objecie obligacji spotki Stal Sp. z o.0.

W dniu 19 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. nabyfa 10 obligacji o tgcznej wartosci 350 tys. zt
wyemitowanych przez Spotke Stal Sp. z 0.0., oprocentowanych na 10% w skali roku i zabezpieczonych wekslem
In blanco oraz cesjg wierzytelnosci z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2013 r.

»  Sprzedaz 17% udziatéw DST Outlet Sp. z o.0.

W dniu 20 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. sprzedatal7% udziatow DST Outlet Sp. z 0.0. za kwote 8,5
tys. zt.

»  Sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej Skyline Bio Sp. z o.0.
W dniu 24 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty firmy Skyline Bio

Sp. z 0.0. za kwote 8,7 tys. zt).

sky

investment



Istothe dokonania w | pot. 2013 r.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig SKA:

» Inwestycja w firme Fun In Design Sp. z 0.0.

Fundusz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA w dniu 24 maja 2013 r. dokonat swojej
trzeciej inwestycji. Podpisat umowe inwestycyjng z firmg Fun In Design Mikotaj Lenart. W ramach tej umowy
fundusz zobowigzat sie zainwestowac kwote do wysokosci 500 tys. zt obejmujgc w zamian 50% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw nowo powstatej spétki Fun In Design Sp. z 0.0. Fundusz
zmniejszy swoj udziat w Spdtce docelowo do 33,4% przy realizacji przez Fun in Design zatozonych prognoz.

Fundusz zobowigzat sie rowniez do udzielenia pozyczki w wysokosci 149,6 tys. zt oprocentowanej 10% w skali
roku na okres nie dfuzy niz 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, pod warunkiem jednak, ze
zarzad Fun In Design Sp. z 0.0. 0 nig wystgpi. Do dnia 30 sierpnia 2013 pozyczka nie zostata uruchomiona.

sky
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Informacje ze spotek grupy Skyline

>

Instalexport

Firma koniczy budowe | etapu ,,Osiedla Przy Lesie” w Warszawie na 181 mieszkan (z czego ponad 50% zostata
juz sprzedana lub zakontraktowana) — termin oddania inwestycji planowany jest na koniec 2013 roku.

Synerway
Firma podpisata, w maju tego roku, najwiekszy dotychczas kontrakt, na kwote ponad 1 min zt netto.
SBS

Spotka na sezon wiosna-lato 2014 przygotowata, odwazng kolekcje marki ROY, z ktdrg wigze duze nadzieje i na
bazie, ktérej zamierza dotrzec rowniez do mtodszej grupy klientow.

Skyline Development

Firma prowadzita w tym okresie starania zmierzajgce do sprzedazy dwdch posiadanych nieruchomosci w
Zakroczymiu i Dorohusku

Stal (spétka z portfela funduszu Skyline Venture)
Firma osiggneta zysk netto w wysokosci 158 tys. zt, zwiekszajgc obroty o0 2/3 w poréwnaniu do | pétrocza 2012

House Domowa Opieka (spoétka z portfela funduszu Skyline Venture)

Grupa HDO zblizyta sie do break-even point oraz zwiekszyta do blisko 1 tys. liczbe podopiecznych w kraju i za
granica.

Firmy doradcze w ramach grupy Skyline

Sposrod firm doradczych grupy Skyline wyrdznia sie firma Skyline Energy ktora podpisata i jest w trakcie
realizacji dwoch duzych projektdw, a ich szacunkowa wartos¢ w okresie nastepnych trzech lat to okoto 1 min zt.

sky
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Czynniki wptywajace na perspektywy roku

» W dalszej czesci roku 2013 Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowaé wychodzenie z kolejnych
podmiotdw swojego portfela inwestycyjnego i jednoczesnie kontynuowac budowe portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture zasilajac go kapitatowo.

>  DST Outlet/Polska Grupa Odziezowa/Semax

Skyline prowadzi intensywne dziatania dot. sprzedazy firm DST Outlet oraz Polska Grupa Odziezowa (bedaca
wiascicielem firmy SEMAX) i o ile nie doszto jeszcze do podpisania umowy warunkowej lub ostatecznej to
prace nad transakcjg sg zaawansowane. W ramach tej transakcji Skyline nie moze liczy¢ na duzy przychéd z
uwagi na trudng sytuacje SEMAX ale finalizacja transakcji pozwoli pozyska¢ dla SEMAX inwestora, ktory
zapewni firmie konieczne finansowanie i know-how, a grupie Skyline zapewni odzyskanie pozostatych srodkow
zaangazowanych w utrzymywanie ptynnosci Semax oraz zwolnienie poreczen nieruchomoscia. Zarzad Skyline
przewiduje, ze w przypadku pozytywnego zakoniczenia negocjacji, finalizacja transakcji powinna nastgpic na
przetomie Ill'i IV kwartatu 2013 r.

sky
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzagdzajacy
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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