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Spotka Akcyjna
Al. Komisji Edukacji Narodowej 18 /3b
02-797 Warszawa

SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY
PSr 2011

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Podstawa prawna: Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. podaje do wiadomosci pétroczny raport
srodroczny Skyline Investment S.A. zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

obejmujace okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r., w walucie PLN

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r.
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= Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srédrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 r.

= Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
Skyline Investment S.A. za | pétrocze 2011 r.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Dodatkowe informacje i objasnienia

rowoNoRe

Dodatkowe noty objasniajace
» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
= Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srodrocznych skroconych
sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
= Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Skyline Investment S.A. za
| pétrocze 2011 r.
1. Sprawozdanie finansowe Emitenta
2. Dodatkowe noty objasniajace

= QOswiadczenie Zarzadu



Raport niezaleznego biegitego rewidenta

z przegladu srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Skyline Investment S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. (Grupa), w ktérej jednostksg
dominujgcy jest Skyline Investment S.A. (Spétka) z siedzibg w Warszawie, Al. Komisji
Edukacji Narodowej 18/3b (02-797 Warszawa), obejmujgcego:

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2011 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume
50 469 tysiecy ziotych,

— $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od
1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykazujgce zysk netto w kwocie
46 tysiecy ztotych oraz catkowity dochod w kwocie 46 tysiecy ztotych,

— srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 46 tysiecy ziotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
$rodkédw pienieznych o kwote 2 486 tysiecy ziotych,

— dodatkowe noty objasniajace. °

Za sporzadzenie tego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Spdétki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$g,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, Xlli Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Cztonek Zarzadu
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Przeglagdu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é Grupy. ’

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zatgczonym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolifoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowo$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Grupy na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer wykonawczych Komisji Europejskie;j i
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédroczne;.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci w zatgczonym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zamieszczamy dodatkowe objasnienia:

— Srédroczne sprawozdania finansowe spotek zaleznych Skyline Development Sp. z
0.0., Skyline Interim Management Sp. z o.0., Skyline Venture Sp. z 0.0., Skyline
Business Support Sp. z 0.0., Skyline Insolvency Solution Sp. z 0.0., Skyline Energy
Sp. z 0.0., Skyline Bio Sp. z 0.0. oraz DST Outlet Sp. z 0.0. objete $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byly poddane przeglgdowi przez
biegtych rewidentow. W odniesieniu do istotnych dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego aktywéw i pasywéw Skyline Development Sp. z o.0.
przeprowadziliSmy procedury analogiczne do procedur stosowanych przy
przegladzie finansowym. Dane pozostalych spélek nie sg istotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w szczegdlnoéci skumulowana
wielkoS¢ sum bilansowych tych Spéfek, przed wytaczeniami konsolidacyjnymi
wynosi 8,73% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych oraz skumulowana
wielkoS¢ kapitatow witasnych tych spétek stanowi 1,30% kapitatu wiasnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania
wylaczen konsolidacyjnych.

— Grupa Kapitatowa wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wiasnosci.
Z uwagi na brak sprawozdan finansowych tych spétek na dzien 30 czerwca 2011
roku, Grupa Kapitafowa uwzglednita w wycenie tych spotek ostatnie dostepne
sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A.
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- W krétkoterminowych aktywach finansowych Grupa Kapitalowa ujmuje akcje
w spotce Instalexport S.A., ktéra nie jest notowana na aktywnym rynku i ze wzgledu
na brak dostepnych, wiarygodnych wycen biezgcej wartosci godziwej zostaty
wycenione w cenie nabycia. Warto$¢ w cenie nabycia przewyzsza warto$é¢ udziatu
Skyline Investment S.A. w kapitale wtasnym Instalexport S.A, wynikajgcym
Z ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego. Zarzad Spétki przeprowadza
test na utrate wartosci tych akcji przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego. Ostatni test przygotowany dla celéw sporzadzenia sprawozdania
finansowego za rok 2010 nie wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

f

YUTRN Y VY s AL 7
/ Kluczowy Biegty Rewident / Prezes' Zarzadl HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
/ przeP”rowad jacy badanie w imieniu Podmiiot uprdwniony do badania
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na sprawozdan finansowych, wpisany na liste
liste biegtych rewidentéw pod numerem podmiotéw uprawnionych do badania pod
10326 numerem 3149.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A.
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1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | POLROCZE 2011r.

1.1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i od 1 stycznia 2008 r.
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2011 roku zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za analogiczny okres
2010r.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spotke dominujgca dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: - dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

- dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z);

- dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);
- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.99.Z);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka tgczy
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dziatalno$é doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dzien 30.06.2011 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujace
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu ani Rady Nadzorczej.
Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzier 30.06.2011 r.

Skyline Investment S.A.

Skyline Energy Sp. z 0.0. - 96,15%

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. - 50% + 1 gtos

S.B.S.Sp.z0.0.-99,67%

Skyline Development Sp. z 0.0. - 99,78%

Skyline Venture Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 56,35%

Skyline Bio Sp. z 0.0. - 85%

DST Qutlet Sp. z 0.0. - 100%

Semax S.A. w upadtosci - 100%

Na dzient 30.06.2011 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujgce
podmioty objete konsolidacja:

spotki zalezne:

= Skyline Energy Sp. z o.0.

=  Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

= S.B.S.Sp.zo.0.(dawniej Skyline Business Suport Sp. z 0.0.)
=  Skyline Development Sp. z 0.0.

4|Strona
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= Skyline Venture Sp. z 0.0.

= Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
= Skyline Bio Sp. z 0.0.

= DST OUTLET Sp z o.0.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Biezgcy
okres we wszystkich jednostkach jest tozsamy.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z
faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Spotki bedace w upadtosci zostaty wytaczone z konsolidacji z uwagi na brak sprawowania kontroli nad
nimi przez Grupe Kapitatowa.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:
1. Spétka dominujaca Skyline Investment S.A.zostata opisana w pkt. 1.1. powyzej

2. Spotka zalezna S.B.S. Sp. z 0.0. zostata powotana pod nazwa Skyline Business Support Sp. z o0.0.
aktem notarialnym repertorium A.926/2010 z dnia 05.02.2010 r. i wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17.02.2010 r. pod numerem KRS 0000348692. Spdtka rozpoczeta dziatalnosé
gospodarczg od dnia 9 listopada 2010 roku.

W dniu 17 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwaty w
formie Aktu Notarialnego Repertorium A 12283/2010 zmieniajgce firme Spotki na S.B.S. Spoétka z
0.0.

Powyzsza zmiana zostata ujawniona w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 7 stycznia 2011
roku.

Uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdbw dokonato réwniez zmiany
przedmiotu dziatalnosci spdétki. Obecnie Spdtka zajmuje sie sprzedazg hurtowg odziezy i obuwia.
Na dzien 30 czerwca 2011r. wedtug danych ujawnionych w KRS udziat w kapitale zaktadowym
przedstawiat sie w sposdb przedstawiony ponizej:

S N Wartos¢ L
Wyszczegodlnienie akcjonariuszy, S w tym . L Wartosé
. L. PN llo$¢ udziatéw . jednej akcji .
udziatowcéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych (wzh) kapitatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
z tego:
299 - 50,00 15 000,00
1. Skyline Investment S.A.

3. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. zostata powotfana aktem notarialnym repertorium
A.3189/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
03.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalnosé¢ gospodarczg 1 sierpnia
2007 r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sagd Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spotki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika.
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Z kolei w dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 3 900 000 zt w wyniku objecia 7 683 nowych udziatéw
przez Skyline Investment S.A.

s . . Wartosé Lz
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, - . w tym . artose Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli llosé udziatéw uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

»Inny przywile) v udziatu (w z1) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00
4. Spétka zalezna Skyline Venture Sp. z 0.0. zostata powotana pod nazwa Skyline Bio Sp. z o.0.

aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 02.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283984. Spdétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ gospodarcza 1 sierpnia 2007 r.

W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika. W dniu
02.07.2009 r. Spotka Skyline Investment S.A. odkupita 17 sztuk udziatdw o wartosci nominalnej
500,00 zt co daje fgczng wartosé 8 500,00 zt stajac sie tym samym jedynym udziatowcem.

Aktem notarialnym repertorium A 9889/2009 z dnia 28.07.2009 r. zostata zmieniona nazwa spétki
na Skyline Venture Sp. z 0.0.

Rolg Skyline Venture Sp. z o.0., jest zarzadzanie funduszem, ktéry powstat w kooperacji z
Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (KFK) i bedzie inwestowat srodki (szacowana kapitalizacja
funduszu do 40 min zt) w innowacyjne przedsiewziecia matych i srednich firm dziatajagcych na
terenie Polski.

A - Wartos¢ .
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, . w tym . Wartos¢
udziatowcéw, innych whascicieli llos¢ udziatow | - 1 wilejowanych Jednego kapitatu (w zf)

»nny przywilejowany udziatu (w z4) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00
5. Spodtka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym

repertorium A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 29.04.2008 r. pod numerem KRS 0000304537. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza
1 kwietnia 2008 r. Aktem notarialnym z dnia 03.08.2010r. nr repertorium A8008/2010 zostat
podwyzszony kapitat o wartos¢ 11 100 zf, ktéry dzieli sie na 222 udziaty po 50 zt. zmiana zostata
zarejestrowana przez KRS dnia 6 wrzesnia 2010r.

A N Wartos¢ L
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, S w tym . Wartosé
udziatowcoéw, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

» Inny przywilej v udziatu (w z1) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2222 - 50,00 111 100,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

6. Spotka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. zostata nabyta dnia 21.10.2010 jako spotka dziatajgca

pod nazwg Fenixline. Aktem notarialnym repertorium A.11236/2010 z dnia 21.10.2010 r. zostata
zmieniona nazwa i podniesiony kapitat. Zmiany wpisano do Krajowego Rejestru Sgdowego w
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dniu 09.12.2010 r. Dziata pod numerem KRS 0000361842. Spdtka rozpoczeta dziatalnosc
gospodarczg 2 listopada 2010 .

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, S w tym Y\Iartosc Wartos¢
udziatowcow, innych wiascicieli llos¢ udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w z1)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1000 - 50,00 50 000,00

7.

Spodtka zalezna Skyline Bio. Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym repertorium A numer
11610/2010 z dnia 27.10.2010 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29
grudnia 2010 r. pod numerem KRS 0000374370. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest doradztwo z
zakresu obstugi inwestycyjnej i pozyskiwaniem finansowania dla projektéw dotyczacych
odnawialnych Zzrddet energii, zwtaszcza energii wiatru i biomasy.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, e e s w tym Waﬂosc Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli llos¢ udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 255 - 50,00 12 750,00

8.

Spotka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym
repertorium A Nr 2624/2008 z dnia 26.08.2008 r.pierwotnie pod firmg ,JAG21” Spdtka z o.o0.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16.03.2009 r. pod numerem KRS
0000325824.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$¢é rachunkowo-ksiegowa i prawnicza.

. . . Wartos¢ »
Wyszczegélnienie akcjonariuszy, o desps w tym . Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli llos udziatow | -\ wilejowanych Jednego kapitatu (w z})

»inny przywiiejowany udziatu (w z) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 205 - 500,00 102 500,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 103 - 500,00 51500,00

Spoétka zalezna DST OUTLET Sp. z o.0. zostata powotana aktem notarialnym Repertorium A
numer 10416/2009 z dnia 12.08.2009 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 28.10.2009 r. pod numerem KRS 0000339768. Spdétka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza

12 sierpnia 2009 .

A N Wartos¢ ‘
Wyszczegélnienie akcjonariuszy, S w tym . Wartosé
udziatowcoéw, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

» Inny przywilej v udziatu (w zt) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1000 - 50,00 50 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1000 - 50,00 50 000,00
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1.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011
zgodnie z MSR/MSSF, m.in. zgodnie zz MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 27
»,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, a takie zgodnie z wymogami
,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres od 01 stycznia
2011 r. do 30 czerwca 2011 r. oraz zawiera dane porodwnawcze za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2010 r. oraz za | pétrocze 2010 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej sg w
petni kontrolowane przez jednostke dominujgca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metodg nabycia, wsréd podmiotéw podlegajgcych konsolidaci
wszystkie byty powotane przez Skyline Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez
jednostke dominujaca.

2.1.Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline
Investment

Regulacje wydane przez RMSR w 2010 roku

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (wylaczenie nowych regulacji) dotyczy klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych opublikowany w pazdzierniku 2010. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2013 r. lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.
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Nastgpity réwniez zmiany do standarddw i interpretaciji:

MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — zmiany ograniczyly zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 opublikowany w
styczniu 2010 roku. Zapisy obowigzuja w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2010 roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczeséniejszego zastosowania.

Kolejne zmiany MSSF 1 wprowadzone dorocznymi poprawkami w maju 2010 roku dotyczyty

-zmiany zasad rachunkowosci w roku przyjecia MSSF. Precyzuje, ze jezeli jednostka stosujgca MSSF
po raz pierwszy zmienia zasady rachunkowosci lub zastosowanie odstepstw od MSSF 1 po
opublikowaniu sprawozdania $rédrocznego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” ale przed publikacja jej pierwszego sprawozdania zgodnego z MSSF, powinna wyjasnic
wprowadzone zmiany i zmodyfikowaé uzgodnienia miedzy poprzednio stosowanymi zasadami
rachunkowosci a MSSF. Wymogi MSR 8 nie majg w takim przypadku zastosowania.

-podstawa przeszacowania jako ”“koszt zaktadany” — precyzuje, ze jednostka stosujgca MSSF po raz
pierwszy ma prawo uznaé¢ wartos¢ godziwg zalezng od okolicznosci za ,koszt zaktadany” przy
przeszacowaniu dokonywanym po dacie przejsScia na MSSF, ale w okresie objetym pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Wszystkie wynikajgce stad zmiany
nalezy ujmowac bezposrednio w kapitale wtasnym na dziert wyceny.

-zmiana dotyczaca zaktadanego kosztu aktywow wykorzystywanego w dziatalnosci o regulowanych
stawkach. Zapis precyzuje, ze jednostka po raz pierwszy stosujgca MMS moze uzy¢ wartosci
bilansowych wyliczonych zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci w odniesieniu do
sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego lub wartosci niematerialnych wykorzystywanych w
dziatalnosci podlegajgcej regulacji stawek. Wyboru tego mozna dokonywaé w odniesieniu do
pojedynczych pozycji.

Zapisy obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 lub
pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” — wycena niekontrolujgcych udziatéw.
Precyzuje, ze dopuszcza sie wycene niekontrolujgcych udziatéw w wartosci godziwej lub wedtug ich
proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej
zgodnie z MSSF 3 (2008) wytacznie w odniesieniu do niekontrolujgcych udziatéw waznych w chwili
obecnej i uprawniajacych posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
przejmowanej w przypadku likwidacji. Wszystkie pozostate sktadniki niekontrolujacych udziatow
nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej na dzied przejecia, chyba ze MSSF wymagajg zastosowania
innych podstaw wyceny.

- zmiana MSSF 3 — niewymienione i dobrowolnie wymienione nagrody — ptatnosci w formie akgji.
Precyzuj, ze obecnie obowigzujgcy wymog wyceny nagrod przyznanych przez jednostke przejmujaca
zastepujacych transakcje ptatnosci w formie akcji jednostki przejmowanej zgodnie z MSSF 2 na dzien
przejecia (,wycena na warunkach rynkowych”) dotyczy réwniez ptatnosci w formie akcji jednostki
przejmowanej, ktére nie zostaty wymienione.

-zmiana MSSF 3 — wymogi przejsciowe dotyczgce warunkowego przychodu z tytutu potgczenia
jednostek gospodarczych przed datg wejscia MSSF3 (2008). Precyzuje, ze MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: prezentacja”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena ujawnianie
informacji” i MSSF 7 ,Instrumenty - ujawnianie informacji” nie dotycza warunkowego przychodu z
tytutu potaczenia jednostek gospodarczych, ktérych data przejscia przypada przed wejsciem w zycie
MSSF 3 (2008) Okres obowigzywania odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2010 roku lub pdziniej. Stosuje sie prospektywnie od dnia zastosowania po raz pierwszy przez
jednostke MSSF 3 (2008). Wczesniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.
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Zmian MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — doprecyzowanie wymogow
ujawnien. Zacheca do ujawnienia informacji jakosciowych w kontekscie ujawnien ilosciowych
wymaganych by uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli wyrobi¢ sobie ogdlny poglad na
charakter i zakres ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych. Precyzuje wymagany poziom
szczegbtowosci ujawnianych informacji dotyczacych ryzyka kredytowego oraz zabezpieczen oraz
zapewnia zwolnienie z ujawniania informacji o renegocjowanych kredytach. Obowigzuje w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — objasnienia do zestawienia zmian w kapitale
wiasnym. Stwierdza, ze jednostka moze przedstawi¢ analize poszczegdlnych pozycji innych
catkowitych dochodéw albo w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, albo w notach do
sprawozdania finansowego. Obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2011 roku lub pézniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiana MSR 27 ,Wymogi przejsciowe w odniesieniu do poprawek wynikajacych modyfikacji MSR
27(2008). Precyzuje, ze poprawki do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut Obcych”, MSR 28
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i MSR 31 , Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach”
wynikajgce ze zmian w MSR 27 z 2008 roku. Nalezy stosowaé retrospektywnie. Obowigzuje w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Zmiana MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” — znaczace zdarzenia i transakcje.
Podkresla, ze zgodnie z MSR 34 informacje dotyczgce znaczacych zdarzen i informacji w okresach
$rodrocznych powinny stanowié aktualizacje odpowiednich informacji zamieszczonych w najnowszym
sprawozdaniu rocznym. Wyjasnia, w jaki sposdb nalezy stosowac te zasade do instrumentéw
finansowych i ich wartosci godziwych. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zmiana KIMSF 13 , Programy lojalnosciowe” — wartos$¢ godziwa punktdw lojalnosciowych. Wyjasnia,
ze ,wartos¢ godziwa” punktéw lojalnosciowych powinna uwzgledniaé: - kwote upustéw lub zachet,
ktére w innych okolicznosciach zaoferowano by klientowi zamiast punktéw lojalnosciowych
otrzymanych przy transakcji sprzedazy oraz — oczekiwane odliczenia. Obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdiniej z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Zmiana MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych
wprowadzona zmiana w pazdzierniku 2010 roku Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Standardy obowigzujgce po 31 grudnia 2010 roku.

Oprocz wyzej przedstawionych regulacji, na 31 pazdziernika 2010r. istniejg nastepujgce regulacje ,
ktérych wejscie w zycie nastepuje po 31 grudnia 2010r.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” klasyfikacja i wycena aktywdéw finansowych (listopad 2009).
Obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
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Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. jest
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, a takze
zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa bedacego panstwem
cztonkowskim” (Dz.U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) — dalej zwanym rozporzgdzeniem.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega witgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkdéw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleinej ujmuje sie metodg peftna, polegajacg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgce;j
oraz dokonywaniu odpowiednich wytaczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wytgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutow,
e wylaczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatéw w jednostce zalezne;.

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywéw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuiszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Do wprowadzenia srodkdw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
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konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnosé lub wspdtwtasnosé. Do aktywdw trwatych zaliczamy:
wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w
budowie.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdore nie sg uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Srodki
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w Grupie Kapitatowe Skyline Investment S.A. nie
wystapity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby s3, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkdéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzerh w momencie poniesienia, jesli
spetnione s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate s3 amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania Srodkéw
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne

. . . 10 lat
(Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie)
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ koicowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikédw aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.
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Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub czesé¢ budynku albo oba te
elementy), ktore wtasciciel traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu
na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
wszystkich kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia
czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji.

Na dzied bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktéra okreslana jest poprzez wycene
rynkowa na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Wynikajgce z wyceny odpisy odnoszone sg w ciezar kosztéw finansowych lub przychoddéw
finansowych w rachunku zysku i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajacy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania. Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym

przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
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wytadunku oraz innych kosztdw dajacych sie bezposrednio przyporzgdkowaé do pozyskania
wyrobow, materiatdw i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Rozchéd zapaséw odbywa sie metodg szczegdtowej identyfikacji.

Zapasy s poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w pozycji , pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztow operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowych. W przypadku gdy taczne koszty transakcji,
nabycia aktywow finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie
uwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
finansowego. Do kosztédw transakcji zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:
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- pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- w dowolnym momencie mozna znalez¢é chetnych nabywcéw i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci publicznej.

Wartos$¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas warto$é godziwg dla aktywow posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jakg rynek zaptaci za dany sktadnik aktywdéw finansowych), dla aktywow finansowych,
ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyskac¢ dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktédrych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢é godziwg dla sktadnika aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdinigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

— o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowanga, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywoéw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychoddw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie
analize dostepnych ( dostarczonych przez spétke) sprawozdan, na bazie ktérych przeprowadza sie
test na utrate wartosci.

W pozostatych przypadkach stosuje sie metode praw witasnosci wobec wszelkich inwestycji w
jednostki stowarzyszone, na ktére jednostka wywiera znaczacy wptyw. Dla jednostek zaliczanych do
Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych za znaczacy wptyw uznaje sie zazwyczaj wtedy, gdy
inwestycja bezposrednia lub posrednia przekracza 20% udziatu w jednostce stowarzyszonej. Zgodnie
z metoda praw witasnosci, inwestycje ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia. PdzZniej poddaje sie jej
wycene korekcie o udziat inwestora w nastepujacych po nabyciu zmianach wartosci nabytej
jednostki. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw inwestor wykazuje swéj udziat w zyskach i
stratach nabytej jednostki za okresy po jej nabyciu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.
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Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikdw kapitatlu wfasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie czes¢ kapitatu udziatowcéw
mniejszosciowych stanowigcego warto$¢ udziatu w kapitale wtasnym jednostki zaleinej
przypadajacego na udziatowcéw mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu witasnego udziatowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujacych dodatni kapitat witasny — dokonuje sie
na podstawie udziatu tych udziatowcéw mniejszosciowych we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigcza sie czes¢ sktadnikéow kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, powstatg od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Zobowigazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdétka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztow finansowych.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spoétki Grupy spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate sSwiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wypfaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypfaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy wycenia sie na dzienn bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskaja
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zgodnej
z wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towarow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
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Swiadczenie usfug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatbw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papierow wartosciowych (odsetki),
sprzedazy udziatdw, sprzedazy papierdw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwioke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od $rodkéw na
rachunkach bankowych, z wyjgtkiem odsetek od srodkéw zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzacych aktualizacji wyceny udziatéw i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréow wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytow i pozyczek, nadwyzki
ujemnych rdéznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci
i zobowigzan, srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktérych jednostka jest udziatowcem, wartos¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw
lub papieréw wartosciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
srodkdéw trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie data zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpiséw
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy srodkédw trwatych, odpiséw z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw rzeczowych skfadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéw, niedoboréw, szkdd, jezeli nie stanowia one korekty
kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tacznie
z VAT.

Po stronie przychodéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy sSrodkéow trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
Srodkow trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasdw rzeczowych sktadnikéw majgtku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztow lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.
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Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. rdéznice, aktywa i
straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujagce na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR
34. Przy sporzadzaniu tego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co przy sporzadzaniu
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

1.3. Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na
EUR wedtug sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2011 r., natomiast dane poréwnywalne
odpowiednio wg sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2010 r. i 31.12.2010r., ogtoszonego
przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kursdow obliczonego na ostatni dzied kazdego okresu
objetego raportem.
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Do danych przeliczonych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 3,9866 EURO/PLN na dziert 30.06.2011 i
4,1458 EURO/PLN na dzien 30.06.2010r. oraz 3,9603 EOURO/PLN na dzien 31.12.2010r. do
przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odpowiednio 3,9673 EURO/PLN, 4,0042
EURO/PLN, 4,0044EURO/PLN do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nazwa pozycji 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze 8481 13589 383 2138 3394 96
sprzedazy produktow,
towardow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci 357 -1570 -733 90 -392 -183
operacyjnej
Zysk (strata) brutto przed 179 -467 -1190 45 -117 -297
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 46 -354 -1121 12 -88 -280
w tym zysk mniejszosci -35 -12 41 -9 -3 10
Srednia wazona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Przeptywy pieniezne z -1389 -4 682 -819 -350 -1169 -205
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z -1102 13 987 -2 -278 3493 0
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z 5 927 523 1 231 131
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -2 486 10232 -298 -627 2 555 -74
razem
Aktywa obrotowe 31853 31966 30964 7 990 8072 7 468
Aktywa razem 50 469 50 486 49 317 12 660 12 748 11 895
Zobowigzania i rezerwy na 3612 3675 3337 906 928 805
zobowigzania
Zobowigzania 476 441 0 119 111 0
dtugoterminowe
Zobowigzania 2472 2 657 1230 620 671
krotkoterminowe 297
Kapitat wtasny 46 857 46 811 45 980 11 811 11 690 11 090
wtym
przypadajgcy udziatom 79 372 361 20 93 90
niesprawujgcym kontroli
Zysk z lat ubiegtych w 762 462 0 192 115 0
jednostkach
stowarzyszonych
Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 10 000 2521 2497 2 497
(akeyjny)
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Nazwa pozycji 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR

Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000

Zysk (strata) na 1 akcje 0,00 -0,04 -0,11 0,00 -0,01 -0,03

zwyktg (z zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa 4,69 4,68 4,59 1,18 1,18 1,11

na 1 akcje zwykta

(w zt/EUR)

Zysk (strata) na 1 akcje 0,00 -0,04 -0,11 0,00 -0,01 -0,03

$redniowazong (z zt/EUR)

1.4. Informacja dotyczgca segmentdéw dziatalnosci

Wyniki wedtug segmentéw
Zarzad Spotki dominujgcej okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody,
przyporzadkowujgc aktywa generujace dane przychody. Dla celdw zarzadczych, Grupa Skyline
Investment wyodrebnita dwa segmenty dziatalnosci dziatalnos¢ doradcza. dziatalno$é inwestycyjng
oraz dziatalnos¢ odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez szes¢ spotek Grupy: Skyline Investment S.A,,
Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z
0.0. oraz Skyline Venture Sp. z o.0., Skyline Bio Sp. z 0.0.. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

o fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym

e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy,

e zarzad przymusowy,

e optymalizacja kosztdw i zuzycia energii elektrycznej,

e pozyskanie finansowania dla projektow ekologicznych.

Segment ,,dziatalno$¢é inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatébw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment dziatalnosci odziezowej

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez dwie spétki DST OUTLET Sp z 0.0. oraz S.B.S. Sp.
z 0.0. w ramach tej dziatalnosci objety jest:
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e zakup/sprzedaz odziezy
e przygotowanie kolekgcji.
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Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalnos$¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz
wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczacych rdéznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego

Wyniki wedtug segmentéw w | pétroczu 2011 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. . .. Suma
doradcza inwestycyjna odziezowa
Przychody segmentu ogdtem 705 719 7 359 8783
w tym przychody z odpisu
aktualizacyjnego
Koszty segmentu ogdtem 563 1356 6 684 8 603
w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego 330 330
Wynik na dziatalnosci brutto na 142 637 675 180
segmentach
Podatek 37 -52 149 134
Wynik netto na segmentach 105 -585 526 46
Aktywa 174 44938 5357 50 469
Pasywa 174 44938 5357 50 469
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)

2.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)

Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 18 616 18520 18 353

| Wartosci niematerialne , w tym: 1 98 6 7

- wartosc firmy

Il Rzeczowe aktywa trwate 2 568 632 520
1. Naleznosci dtugoterminowe

1. od jednostek powigzanych

2. od jednostek pozostatych

\A Inwestycje dtugoterminowe 3 17 657 17 657 17 657
1. Nieruchomosci 17 657 17 657 17 657
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 293 225 169
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 293 225 169
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 31853 31 966 30 964
I Zapasy 5 3265 2844 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 6 2917 1705 1110
1. od jednostek powigzanych
2. od pozostatych jednostek 2917 1705 1110
. Inwestycje krétkoterminowe 25 640 27 401 29 828
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 25640 27 401 29 828
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 12 078 12 683 25940
c) udziaty w jednostkach stowarzyszonych 4987 3657 3357
wycenianych metodg praw wtasnosci
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8575 11 061 531
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 31 16 26
AKTYWA RAZEM 50469 50486 49 317
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Lp. | Wyszczegélnienie Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 46 857 46 811 45 980
A. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY 46 778 46 439 45619
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wartos¢
ujemna)
MIl. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
\A Kapitat (fundusz)zapasowy 10 35935 36 319 36 319
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) zapasowy
stowarzyszonych z lat ubiegtych
VII. | Rdznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne rdznice kursowe
VIII. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych w jednostkach 762 462 462
stowarzyszonych
IX. Zysk (strata) netto 81 -342 -1162
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym 79 372 361
kontroli
C. Ujemna wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3612 3675 3337
l. Rezerwy na zobowiazania 11 653 574 2104
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 590 545 2 050
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) Dtugoterminowa 8 8 8
b) Krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 54 20 45
a) Dtugoterminowa
b) Krétkoterminowa 54 20 45
1. Zobowigzania dfugoterminowe 12 476 441
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 476 441
Il Zobowigzania krotkoterminowe 13 2472 2 657 1230
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 2472 2 657 1230
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 11 3 3
1. Ujemna wartos¢ firmy
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Lp. | Wyszczegélnienie Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 3 3
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe 11 3 3
PASYWA RAZEM 50 469 50 486 49 317
Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 46 857 46 811 45980
Liczba akcji (Split) 15 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,69 4,68 4,59
2.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw
(tys. zt)
Lp. |Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 8481 383
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 16 2 050 383
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 17 6431
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 4131 365
- jednostkom powigzanym
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 18 292 365
Il Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3839
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 4350 18
D Koszty sprzedazy 2510
Koszty ogdlnego zarzadu 18 1475 926
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) 365 -908
G Pozostate przychody operacyjne 86 245
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1
1. Dotacje
. Inne przychody operacyjne 19 85 245
H Pozostate koszty operacyjne 94 70
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
. Inne koszty operacyjne 20 94 70
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) 357 -733
J Przychody finansowe 21 216 52

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
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Lp. |Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
1. Odsetki, w tym: 216 52
- od jednostek powigzanych

Il. Zysk ze zbycia inwestycji 21
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

K Koszty finansowe 22 394 509
. Odsetki, w tym: 22 31

- dla jednostek powigzanych

1. Strata ze zbycia inwestycji

M. Aktualizacja wartosci inwestycji 330 476
V. Inne 42 2

Udziat w zyskach i stratach jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) 179 -1190
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) 179 -1190
Podatek dochodowy biezacy 23 156 36
Podatek odroczony 23 -23 -105
Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej 46 -1121

Zysk/Strata netto przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 81 -1162
Udziatowcom niesprawujacym kontroli -35 41
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem 46 -1121
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 81 -1162
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli -35 41

s s 01.01.2011- 01.01.2010-
WyszczegGinienie 30.06.2011 30.06.2010
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 46 -1121
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Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)

10000 000
0,00

10 000 000
-0,11

2.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (tys. z)

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011r (w tys. zt)

Kapitat Kapitat Zyski Zyski Przypadaja Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja-
podstaw zapasowy (straty) (straty) ce przypadaja przypadajacy przypadajacy ce
o-wy zatrzymane zatrzymane akcjonarius cy udziatom udziatom udziatom
zlat biezacego  zom  ydzialom niesprawujac niesprawujacy Niesprawu
Wyszczegélnienie }‘b'egWCh okresu JEdf‘osfk' niesprawu ym kontroli  m kontroli z iacvm_ Razem
jednostek domlr.lujqce jacym 2tytutu tytutu kontroli
stowarzysz kontroli udziatéwi  zatrzymanego  bieiacego
onych razem akeji zysku z roku okresu
ubiegtego
1 ia 2011
f;i: nalstyenia201llio000 36319 462 -342 0 372 110 274 12 46811
zZmiany w ciggu roku z
tytutu:
Emisji akcji/udziatow -12 12 0
Z przeniesienia
straty/zysku -384 300 342 258 -258 -258 0
Development
zysk /strata biezacy 81 -35 -35 46
;:)31"1 nas0czerwea 115000 35935 762 81 258 79 110 4 35 46857
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010r (w tys. zi)
Kapitat Kapitat
przypadaja przypadajacy
. Zyski Przypadaja- Kapitat cy udzialom  Przypadajace
Zyski . . . . .
Kapitat (straty) (straty) ce przypadajacy udziatom niesprawujac  udziatom
i e Kapitat zatrzyma akcjonariusz  udzialom  niesprawuj ym kontroli niesprawujac
Wyszczegdlnienie podstawo zatrzyman . X © Razem
zapasowy ne om niesprawujagc  acym z tytutu ym kontroli
biegtvch biezaceg  jednostki ym kontroli  kontroli z zatrzymaneg biezacego
ubleglyc o okresu dominujacej razem tytutu o zysku z okresu
udziatéow i roku
akcji ubiegtego
1 s
Stan na 01 stycznia 10000 34229 219 2090 2332 320 a7 246 27 47100
2010 roku
Korekta z tyt. zaok. 1 1 1 1
do 1 tys.
zmiany w ciggu roku z
tytutu z tytutu:
Zysku/straty jednostek 242 242
stowarzyszonych
Emisji akcji/udziatéw 64 64 27 -27 64
z przeniesienia
. 2090 -2090 -2090
straty/podziatu zysku
ku/straty rok
2ysku/straty roku 342 12 12 -354
biezgcego
1 .
:Bal':)"a 31 grudnia 10000 36319 462 0 -342 372 110 274 -12 46 811
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Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010r (w tys. zt)

Kapitat Kapitat Zyski Zyski Przypadajac  Kapitat Kapitat Kapitat Przypadaja-
podstaw zapasowy (straty) (straty) e przypadaja przypadajacy przypadajacy ce udziatom
o-wy zatrzymane zatrzymane akcjonarius cy udziatom udziatom niesprawuj
.zlat biezacego _zom - udzialom niesprawujac niesprawujacy acym
Wyszczegdlnienie ubiegtych  okresu  jednostki pniesprawuj ym kontroli z mkontroli z  kontroli Razem
pr.zypadajqc domu}ujace acym tytutu tytutu biezacego
e jed.no?tce J kontroli udziatow i zatrzymanego okresu
domlr.lujqce razem akcji zysku z roku
] ubiegtego
Stan na 1 stycznia 2010 {10000 34229 219 2090 2332 320 46 246 27 47100
roku
Korekta z tyt. 1 1 2
zaokraglone do 1 tys.
zZmiany w ciggu roku z
tytutu:
Zysku/straty jednostek 242 -242 0
stowarzyszonych
Emisji akcji/udziatow 27 -27 0
z przeniesienia 2090 -2090 -2090
straty/zysku
zysk /strata biezacy -1162 41 41 -1121
Stan na 30 czerwca 10000 36319 462 -1162 0 361 46 274 41 45980
2010
2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)
) 01.01.2011- 01.01.2010 -
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
P SZCZEGO 30.06.2011 30.06.2010
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYIJNE)J
I ZYSK (STRATA) NETTO JEDNOSTKI DOMINUJACE)J 81 -1162
Il KOREKTY RAZEM -1470 343
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metodg -35 41
praw witasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 103 80
3 Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 440 108
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw -25 -39
8. Zmiana stanu zapaséw -411
9. Zmiana stanu naleznosci -899 -930
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -944 638
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -82 -30
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
13. Inne korekty 383 475
Il PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -1389 -819
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Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2011-
30.06.2011

01.01.2010 -
30.06.2010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNE)

WPLYWY

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

WYDATKI

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE!

WPLYWY

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

WYDATKI

160

67

67
67

92
1262
132

1130

1130

1130

-1102

53

53
48

549

500

49
26
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. 01.01.2011- 01.01.2010 -
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE
P SZCZEGO 30.06.2011 30.06.2010
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 18 26
8. Odsetki 30
9. Inne wydatki finansowe
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]J (I-11) 5 523
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.1II+/-C.111) -2 486 -298
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -2486 -298
- Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 11061 829
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 8575 531
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
3.1. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej
Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
A Koszty zakonczonych prac rozwojowych
B Wartosc firmy
c Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:
D Inne wartosci niematerialne 98 6 7
Zaliczki na wartosci niematerialne
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM 98 6 7
Nota 1.2.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2011 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Nabyte ko_nces;_e, Irme war_tosm ) _ Wartosci
patenty, licencje niematerialne niematerialne razem
a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na 0 80 80
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 94 94
- zakupu 93 93
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WYSZCZEGOLNIENIE

Nabyte koncesje,
patenty, licencje

Inne wartosci
niematerialne

Wartosci

niematerialne razem

- korekta z tyt. zaokr. do 1 tys. 1 1
c) zmniejszenia (z tytutu) 35 35
- sprzedazy
- inne (likwidacja) 35 35
d) wartosé brutto wartosci niematerialnych na 94 45 139
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek 0 74 74
okresu
f) amortyzacja za okres 1 1 2
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 1 1 2
g) zmniejszenia (z tytutu) 35 35
- likwidacja 35 35
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 40 41
koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
—zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu
k) wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na 93 5 98
koniec okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WtASNOéCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Wartosci niematerialne 98 6 7
a) Witasne 98 6 77
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE, RAZEM 98 6 7
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Rzeczowe aktywa trwate 568 632 520
a) | Srodki trwate, w tym: 568 632 520
—grunty
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— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 324 347 370
— urzadzenia techniczne i maszyny 19 29 48
— $rodki transportu 215 245 90
—inne srodki trwale 10 11 12
b) | Srodkitrwate w budowie
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 568 632 520
Nota 2.2.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2011 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty budynki, urzadzenia srodki inne srodki  Srodki
(w tym lokale techniczne transportu trwate trwate,
prawo i obiekty i maszyny razem
uzytkowania  inzynierii
wieczystego ladowej
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkéw 462 189 307 30 988
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 25 14 39
— zakupy 25 14 39
c) zmniejszenia (z tytutu) 5 5
— sprzedaz 5 5
— likwidacja
-inne
d) wartosc brutto srodkow 462 209 321 30 1022
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 115 160 62 19 356
(umorzenie) na poczatek okresu
f) zwiekszenie 23 33 44 1 101
- amortyzacja biezaca 23 32 44 1 100
- korekty z tyt. zaok do tys. 1 1
g) zmniejszenia 3 3
- likwidacja
- korekty z tyt zaok. do tys.
- inne (sprzedaz) 3 3
h) skumulowana amortyzacja 138 190 106 20 454
(umorzenie) na koniec okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto srodkow 324 19 215 10 568

trwatych na koniec okresu
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Nota 2.3.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 Wiasne 400 447 498
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 168 185 22
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 568 632 520
Nota 2.4.
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy najmu 96 116 161
SRODKI TRWALE RAZEM 96 116 161
Nota 3.1.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 657 17 657
a) Nieruchomosci, w tym: 17 657 17 657 17 657
—grunty 17 657 17 657 17 657
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 17 657 17 657 17 657
Nota 3.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DEUGOTERMINOWYCH - NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 30.06.2011 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty Razem
a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 16 522 16 522
b) zwiekszenia (z tytutu)
) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos$¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 16 522 16 522
e) Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 1135 1135
f) zwiekszenie
g) zmniejszenie
h) wartos$¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 17 657 17 657
Nota 3.3.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Wiasne 17 657 17 657 17 657
5 Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
’ umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 17 657 17 657 17 657
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Nota 4.

ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

1. Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na 225 127 127
poczatek okresu (z tego)

a) Odniesionych na wynik finansowy 225 127 127
- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 216 121 121
-odprawy, Swiadczenia emerytalne 2 2 2
-badanie bilansu 4 4 4
-koszty biezgcego okresu 2
-niewyptacone wynagrodzenie 1

b) Odniesionych na kapitat wtasny

c) Odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy

2. Zwiekszenia 75 144 76

a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 75 144 76
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 57 132 68
-odprawy

-badanie bilansu 3 4 3
-niewyptaconego wynagrodzenia 1

-na koszty biezgcego okresu 15 7 5

3. Zmniejszenia 7 46 34

a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 7 46 34
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- niewyptacone wynagrodzenie 1

-badanie bilansu 4 4 4
- z tyt zaptaconych odsetek od pozyczki i gwarancji 37 30
- z tytutu kosztdw biezacego okresu 2 5

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 293 225 169
na koniec okresu, w tym:

a) Odniesionych na wynik finansowy 293 225 169

- naliczone odsetki od pozyczek i gwarancji 273 216 159
-od swiadczen emerytalnych i rentowych 2 2 2
-badanie bilansu 3 4 3
-koszty biezgcego okresu 15 2 5
-niewyptacone wynagrodzenie 1

Nota 5

ZAPASY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) Materiaty 56 93
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b) Pétprodukty i produkty w toku 30 17
c) Towary 2874 1958
d) Zaliczki na dostawy 305 776
ZAPASY, RAZEM 3265 2844 0
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Od pozostatych jednostek 2917 1730 1110
—2 tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 1697 249 386
—do 12 miesiecy 1697 249 386
i —z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych 146 381 419
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
—inne 1074 1100 305
— dochodzone na drodze sgdowej
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 2917 1730 1110
b) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -25
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 2917 1705 1110
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 W walucie polskiej 2874 1705 1110
2. W walutach obcych (w tys. zt) 43
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2917 1705 1110

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) —O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. Zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Do 1 miesigca 720 249 58
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 680 189
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 297 29
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — RAZEM BRUTTO 1697 274 276

7. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci -25

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG — RAZEM (NETTO) 1697 249 276
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Nota 6.4.

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt

LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 0 0 276
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego

- do ktoérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych

Nota 7.1.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Krétkoterminowe aktywa finansowe 25640 27 401 29828

a) | w pozostatych jednostkach 12 078 12 683 25940

- udziaty lub akcje 10935 11313 25 827

- udzielone pozyczki 1143 89 47

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe -wktad 1281 0
whniesiony na objecie udziatéw

- odsetki od udzielonych gwaranc;ji 18

b) | udziaty w jednostkach stowarzyszonych 4987 3657 3357

c) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8575 11 061 531

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8575 11 061 531

—inne $rodki pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 25 640 27 401 29 828

Ostatnia ocena utraty wartosci spotki Instalexport S,A, odbyfa sie na dzien 31.12.2010 r. Ocena ta byta
wykonana przez Zarzad Spétki w oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze spétki (sprawozdanie
finansowe za 2009 rok), Na podstawie analizy udziatu w aktywach netto za lata 2006-2009 stwierdzono, ze
udziat w aktywach netto sie zwieksza (spdtka osigga zyski) i w ocenie Zarzagdu nie ma potrzeby dokonywania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w spotce Instalexport S.A.

Poczawszy od sprawozdania za 2010 rok zmianie ulegta wycena spdtek stowarzyszonych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Udziaty w spotkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci- w
2010 roku ujeto udziat w zyskach w ww spdtkach w wysokosci 300 tys. zt. W bilansie sporzagdzonym na
31.12.2010 roku ujawniono zysk z lat ubiegtych w wysokosci 462 tys. zt, na ktéry sktadaja sie udziaty w zyskach
w spotkach wycenianych metodg praw wifasnosci, W skonsolidowanym bilansie sporzagdzonym na 30.06.2010
roku ujawniono zysk z lat ubiegtych w wysokosci 242 tys. zt dotyczacy wyceny spétek stowarzyszonych.

Nota 7.2.

PAPIERY WARTO§CIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 w walucie polskiej 17 065 16 340 29297
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE RAZEM 17 065 16340 28835
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Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 1905 2235 16 799
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 1905 2235 16 799
= wartos¢ rynkowa 1905 2235 16 799
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku 14 017 14 105 12 433
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 14017 14 105 12 433
= wartos¢ wedtug cen nabyci, mpw 14 017 12 705 12 433
= obligacje/pozyczki/inne 1370
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 15922 16 340 20461
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 14970 29243 29243
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 129 20830 8771
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 15922 16 340 29 232
Nota 7.4.

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w walucie polskiej 1143 89 47
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1143 89 47
Nota 7.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. [ wwalucie polskiej 8429 11061 531
2. | wwalutach obcych EUR 146
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM PLN 8575 11 061 531
Nota 8.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 31 16 26

- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 11 9 9

- abonamenty i prenumeraty 2 3 3

- pozostate 18 4 14
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 31 16 26
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Nota 9.
KAPITAt ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2011r.
zaﬁ:c;?\jvy Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
Wartosc Prawo do
Seria j j i ii isji
. ROdZ.?J Rgdz.aj . LICZt.).a seru/emls'p. Sposéb pokrycia kapitatu _Data .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akgji wg wartosci rejestracji (od daty)
nominalnej ¥
A na Nie 100000 100000 Swk 1997 1998
okaziciela uprzyw”ejOWane gotowka r. r.
na Nie
B . o 2295 400 2295400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie .
Cc . o 10 000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane
D na Nie 4094600 4094 600 gotowka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
E na Nie 1500000 1500000 gotowka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie ,
F okaziciela  uprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotéwka 2008r. 2008r.
razem 10 000 000 10 000 000

Na dzien 30.06.2011 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168226 1168226 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 1010628 10,11%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Pozostali 3846 535 3846 535 38,46%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Struktura kapitatu zapasowego
Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng 15045 15 045 15 045
nominalng
Zyski / straty zatrzymane lat ubiegtych 20890 21274 21274
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 35935 36319 36319

39|Strona



/\/

Skyllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

investment | pétrocze 2011 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nota 11.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 545 2114 2114
poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 545 2114 2114
2. | Zwiekszenia 107 247 4148
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 107 247 4148
- wyceny bilansowej krétkoterminowych papieréw 3958
wartosciowych
- odsetki od pozyczek i gwarancji 107 247 167
- z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 23
-aktualizacja wartosci inwestycji
-inne
3. | Zmniejszenia 62 1816 4212
a) osilnifasione.rja. wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 62 1816 4212
roznic przejsciowych (z tytutu)
- wyceny bilansowej krotkoterminowych papieréw 62 1670 4049
wartosciowych
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 7 24
- z tytutu sptaconych odsetek 139 139
-inne
a. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 590 545 2 050
koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 590 545 2 050
-wyceny bilansowej krotkoterminowych papieréw 25 87 1 666
wartosciowych
-od odsetek od pozyczek i gwarancji 344 237 157
-aktualizacja wartosci inwestycji 216 216 216
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 5 5 11
Nota 11.2

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) stan na poczatek okresu 8 8 8
b) rozwigzanie (z tytutu)

c) stan na koniec okresu 8 8 8

Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) stan na poczatek okresu 1 1 1
b) stan na koniec okresu 1 1 1
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Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

yllne Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) stan na poczatek okresu 20 20 20
b) zwiekszenia (z tytutu) 54 77 44
-rezerwa na koszty badania bilansu 16 35 15
- inne koszty 38 42 29
c) rozwigzanie (z tytutu) 20 77 20
-badanie bilansu 20 35 20
-inne koszty 42
e) stan na koniec okresu 54 20 44
Nota 12.1
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wobec pozostatych jednostek 408 441 0
* umowy leasingu finansowego 68 86 0
Zobowiazania diugoterminowe, razem 476 441 0
Nota 12.2.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 476 441 0
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania diugoterminowe, razem 476 441 0
Nota 12.3.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w walucie polskiej 476 441 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 476 441 0
Nota 13.1.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wobec pozostatych jednostek 2472 2 657 1230
—kredyty i pozyczki, 221 203 1010
—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1909 2187 80
—do 12 miesiecy 1909 2187 80
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 249 208 129
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
—z tytutu wynagrodzen 27 4 1
—inne (wg rodzaju) 66 55 10
—z pracownikami z tytutu zaliczek 4 1 2
—zobowigzania leasingowe 52 53 8
— pozostate zobowigzania 10 1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 2472 2657 1230
Nota 13.2.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w walucie polskiej 2472 2537 1230
120

b) | W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 2472 2657 1230

Nota 13.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zt
Stan na dzien 30.06.2011r.

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki  Kwota kredytu / pozyczki
jednostki ze Sedsiba z odsetkami z odsetkami Warunki Termin
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty Oprocentowania sptaty
prawne) wtys. w walucie wtys. zt w walucie
Rey Bolestaw 221 221 Odsetki od pozyczki w wysokosci 2011.11.30
18% w stosunku rocznym
Zabezpieczenia
1. | Brak
Nota 14.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 11 3 3
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 11 3 3
- prowizja z tytutu udzielonego poreczenia 3 3 3
- przychody przysztych okreséow 8
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 11 3 3
Nota 15.
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 46 857 46811 45980
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10000 000 10 000 000
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 4,69 4,68 4,59
Rozwodniona liczba akcji 10 000 000 10000 000 10 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,69 4,68 4,59

3.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIAtALNOSCI) w tys. zt

o[ wscasoo guan o

1. Sprzedazy produktow i ustug 2050 383
-w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW i UStUG RAZEM 2050 383

-w tym: od jednostek powigzanych

Nota 16.2.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

. 01.01.2011- 01.01.2010-
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
1. Kraj, 2050 383
a) Sprzedaz produktow i ustug 2050 383
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 2050 383
-w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. . 01.01.2011- 01.01.2010-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, w tym: 6431 0
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 6431 0
- od jednostek powigzanych
Nota 17.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

o [ wscaomens o aomo
1. Kraj 5388 0
2. Export 1043

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 6431 0

-w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 18.

KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt

| pétrocze 2011 roku

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
1. | a)amortyzacja 103 80
b) zuzycie materiatéw i energii 2349 48
¢) ustugi obce 774 414
d) podatki i optaty 9 13
e) wynagrodzenia 861 582
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 90 67
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 91 87
- delegacje 18
-ubezpieczenia 9
-koszty niepodatkowe 64 68
-inne koszty 4
KOSZTY WEDLUG RODZAIU RAZEM -4277 1291
2. | Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer miedzyokresowych
3. | Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2510
5. | Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1475 -926
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielkos$¢ ujemng) -292 -365
Nota 19.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE e o
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 42 20
-z tyt. badania bilansu 20 20
- z tyt. Swiadczen emerytalnych i rentowych
- z tyt. ustug prawnych 4
- z tyt. kosztéw biezacej eksploatacji 18
c) inne, w tym: 43 225
- z tytutu zadoscéuczynienia 110
-inne: przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizacyjnych, nieodptatnych 43 115
Swiadczen;
Pozostate przychody operacyjne, razem 86 245
Nota 20.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENTE Woe201 30062010
a)Strata ze zbycia niefinansowych srodkéw trwatych
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 65 44
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| pétrocze 2011 roku

- badanie bilansu 16 15
- koszty biezgcego okresu 49 29
b) pozostate, w tym: 29 26
-inne 1 1
-odpisy aktualizujgce naleznosci 25
-odpisane naleznosci 28
Pozostate koszty operacyjne, razem 94 70
Nota 21.1.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt
. 01.01.2011- 01.01.2010-

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
1. z tytutu udzielonych pozyczek 50 11
2. pozostate odsetki 166 41
a) od pozostatych jednostek 166 41
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 216 52
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, zbycia inwestycji) w tys. zt

. 01.01.2011- 01.01.2010-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
Koszty finansowe z tytutu odsetek 22 31
a) od kredytow i pozyczek 21
—od innych jednostek 21
b) inne odsetki 1
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 330 476
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 352 507
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt

. 01.01.2011- 01.01.2010-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
a) pozostate, w tym: 42 2
—optaty i prowizje 2
- ujemne réznice kursowe 42
INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 42 2
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Nota 23.1.

PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

| pétrocze 2011 roku

WISZCZEGOLNIENI 006201 30062010
I. Podatek dochodowy biezacy 156 36
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -179 -1190
2. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 821 190
3. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 156 36
4. Podatek dochodowy biezgcy, w tym: 156 36
—wykazany w rachunku zyskow i strat 156 36
Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat: -23 -105
— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych

— zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych -23 -105
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM 133 -69
Nota 24.

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKtA

WYSZCZEGOLNIENIE o201 30062010
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 46 -1121
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10000 000 10000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,005 -0,112
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10000 000 10000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,005 -0,112

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykia:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu

akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos$¢ zysku na 1 akcje zwykta ustala sie przy uwzglednieniu przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji

na dzien bilansowy.

3.3. Noty objasniajace do Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych

Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowq dziatalnos¢ gospodarczg, wykonywang przez Spoétke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych i obrotowych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek.

sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzagdzone metodg posrednig.
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA 01.01.2011- 01.01.2010-
POSREDNIA) 30.06.2011 30.06.2010
I. Zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 81 -1162
Il.  Korekty razem -1470 343
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych -35 41
Amortyzacja 103 80

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 440 108

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw -25 -39
Zmiana stanu zapaséw -411

Zmiana stanu naleznosci -899 -930
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -944 638
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -82 -30

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
Inne korekty 383 475

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -1389 -819

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.06.2010
a) Srodki pieniezne w kasie 2 0
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8573 531

- rachunki biezace 279 36

- lokaty 8293 494

- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 1 1
c) inne Srodki pieniezne

- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 8575 531
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -2486 -298
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1389 -819
Srodki pieniezne z dziatalnoéci inwestycyjnej -1102 -2
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 5 523

W pozycji inne korekty przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos$¢ papieréw krétkoterminowych oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej.
W | pétroczu 2011 roku nastgpita zmiana prezentacji pozyczek z dotychczas prezentowanych w dziatalnosci finansowej na
obecnie dziatalnos¢ inwestycyjna.
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4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

4.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe
Grupa Kapitatowa posiada na dziert 30.06.2011 r. nastepujgce instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udzialy spotek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do
sprzedazy,
2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e akcje spotek notowane na gietdzie.

Zestawienie zmian wartosci aktywoéw finansowych na 30.06.2011

Wyszczegélnienie Poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2235 129 459 1905
- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 1776 1776
- wycena do bilansu 459 129 459 129
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12735 1332 50 14 017
- nadwyzka
- zakup/sprzedaz 9078 2 50 9030
-inne wycena MPW jedn stowarzyszonych 3657 1330 4987
Razem aktywa finansowe 14 970 1461 509 15922

Zestawienie stanoéw aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

P Aktywa finansowe Aktywa finansowe
Wyszczegélnienie .
przeznaczone do obrotu przeznaczone do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach 1905 14 017
pozostatych
Razem 1905 14 017

Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.3

1) Krétkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu to akcje:
e Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 1 905 tys. zt,

Wszystkie wycenione wg cen rynkowych — cena akcji notowana na gietdzie na dzien 30.06.2011 rok. Kwote z
wyceny posiadanych aktywow na dzien 30.06.2011r. odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku, przy zakupie i sprzedazy instrumentow tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym, do
wyceny aktywdw stosuje sie zasade ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

2) Kroétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i akcji
pieciu spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Udziaty i akcje wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i
udziaty tych spétek stanowig portfel o facznej wartosci 9.030 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace aktywa:

e Instalexport S.A. — 8,01% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 021 tys. zt;

e Semax S.A. w upadtosci — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. zt;

e PMA Consulting Sp. z 0.0. — 2,5% udziat w kapitale, wartos$¢ nabycia 2 tys. zt
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e Skyline Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 100% udziatu w kapitale zapasowym
wartos$¢ nabycia 6 tys. zt posiadane przez spétke zalezng Skyline Venture Sp z o.0.

Oraz
Spotki stowarzyszone wycenione metodg praw wtasnosci w wartosci bilansowe 4 987 tys. zt. Na ten portfel
sktadajg sie trzy spofki:
e Synerway S.A. — 25% plus 1 akcja w kapitale, warto$¢ nabycia 1 051 tys. zt w wartosci bilansowej 1 324
tys.zt
e Ascor S.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos$¢ nabycia 1 845 tys. zt; w wartosci bilansowej 2 333 tys. zt.
e Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 52,75% udziatu w kapitale, o wartosci
bilansowej 1 330 tys. zt.

Ostatnia ocena utraty wartosci spotek nienotowanych na gietdzie odbyta sie na dzien 31.12.2010 r. Ocena ta
byta wykonana przez Zarzad Grupy Kapitatowej w oparciu o posiadane dokumenty sprawozdawcze tych spotek,
w ocenie Zarzgdu warto$¢ wg cen nabycia nie wymagata odpisu korygujacego do wyceny bilansowej, gdyz nie
ulegta pogorszeniu ich wartosc¢ bilansowa.

Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na
przychody lub koszty finansowe.

2.Zobowigzania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytéw:
- Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow.

2) Zobowiazania z tytutu pozyczek:
- Grupa Kapitatowa posiada na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowigzania z tytutu pozyczek, ktdre zostaty
przedstawione w nocie 13.3

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup Srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach w czesci krétkoterminowej wg noty nr 13.1.

Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 30.06.2011 r.:

- zobowigzania dfugoterminowe 68 tys. zt

- zobowigzania krétkoterminowe 52 tys. zt.

Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty | pdtrocza 2011 r., w kwocie 4 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodoéw z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe
Nie dotyczy
5) Zobowiazania pozabilansowe wystepujace w Grupie

e Skyline Development Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa ustanowita hipoteke umowna kaucyjng faczng do kwoty 800.000 zt, hipoteke umowng

kaucyjng taczng do kwoty 300.000 zt oraz hipoteke kaucyjng tacznej do kwoty 500 000 zt. na nieruchomosci
potozonej w gm. Zakroczym jako zabezpieczenie mogacych powstac wierzytelnosci spétki zaleznej DST Outlet
Sp. z 0.0. wobec jej dostawcow.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy

4.Dziatalnos¢ zaniechana
W | pétroczu 2011 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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5.Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6.Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Dane podlegajace konsolidacji i wytgczeniom
Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywow obrotowych, zobowigzan i rezerw na
zobowiazania).

Wyszczegélnienie Kwota
Inwestycje dtugoterminowe -4 197
Naleznosci z tytutu pozyczek -14 799
Naleznosci z tytutu towardw i ustug -464
Zobowigzania z tytutu pozyczek -14 799
Zobowigzania z tytutu towardéw i ustug -464
Przychody ze sprzedazy -178
Koszty -178
Przychody finansowe -540
Koszty finansowe -540
korekta wyniku konsolidacyjnego -705

b) Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

c) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotek Grupy, ich matzonkami, rodzernstwem,
wstepnymi zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
Osoby zarzadzajace 1 0 49 0
Osoby nadzorujace 0 0 49 0
Razem 1 0 98 0

d) Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby zarzgdzajgce Spotki oraz osoby zarzadzajgce

spoétek grupy
Wyszczegdlnienie Zakup Sprzedaz Naleznosci Zobowiazania
Osoby prawne 30 0 0 14
Osoby fizyczne 0 0 0 0
Razem 30 0 0 14

10. Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajgce konsolidacji

Nie wystepuje.
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11. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
| pétrocze 2011 8 2 10
| pétrocze 2010 7 2 9

Grupa Kapitatowa - tagcznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy produkcyjni i obstuga Kierownictwo Razem etaty
| pétrocze 2011 11 4 15
| potrocze 2010 8 2 10

12. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent
Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegdlnienie ‘ Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem

| pétrocze 2011

Razem ‘ 116 48 164

| pétrocze 2010

Razem l 110 69 179

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wyszczegélnienie Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej (tys. zt)

za okres: | pétrocze 2011 | pétrocze 2010

Razem: 20 90

13. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystgpity.

14. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy
Nie wystgpity.

15. Zdarzenia po dacie bilansu
Na moment publikacji nie wystgpity.

16. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow
Spotka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

17. Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,
poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.
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18. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

19. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W | pétroczu 2011 roku nie nastgpity opisane w tym punkcie zmiany.

20. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.
Nie dotyczy.

21. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie sg
znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe Kapitatowa dziatalnosci.

22. Potaczenie jednostek
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca potgczenie Spétek z Grupy Kapitatowej z
innym podmiotem gospodarczym.
23. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic skutki, jakie

spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy
Nie dotyczy. Spotki stowarzyszone sg wyceniane zgodnie z metodg praw wtasnosci.

Warszawa, 17 sierpnia 2011 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w
pierwszym poétroczu 2011 roku

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej i poczgwszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe].
Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omoéwienie zdarzen w historii Grupy Kapitatowej
Emitenta i otoczenia w jakim Grupa funkcjonowata, omoéwienie dokonan i niepowodzen jakie byty
wynikiem jej dziatalnosci w | pétroczu 2011 r.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:

= podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:
- Skyline Development Sp. z 0. o.
- Skyline Venture Sp. z 0.0.
- Skyline Interim Management Sp. z o0.0.
- Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
- S.B.S. Sp. z 0.0. (dawniej Skyline Business Support Sp. z 0.0.)
- Skyline Energy Sp. z 0.0.
- Skyline Bio Sp. z 0.0.
- DST Outlet Sp. z o.0.
— SEMAX S.A. w upadtosci”

" Spdétka bedgca w upadtosci zostata wytgczona z konsolidacji z uwagi na brak sprawowania kontroli przez Grupe
Kapitatowg
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STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWEJ SKYLINE INVESTMENT S.A.

Skyline
Investment
S.A.

Skyline
Development
Sp.zo.0.

99,78%

Skyline Interim
management
Sp.zo.0.

56,35%

MG om 2o DST Outlet Sp. z SEMAXS.A. w
SR 0.0. upadtosci*
99 O -

Skyline Insolvenc
Solutions
Sp.zo.0.

50,0%+1

Skyline Venture
Sp.zo.0.

100,0%

Skyline Bio Skyline Energy
Sp.zo.0. Sp.zo.0.

85,0% 96,15%

Opis Spotki dominujacej:

Skyline Investment S.A. dziata od 1997 roku. Spodtka poczatkowo prowadzita dziatalnos¢ doradczg i
teleinformatyczng, ktéra w 2009 roku zostata przeniesiona do spétki Skyline Teleinfo. Od 1999 roku
Emitent prowadzi réwniez dziatalno$¢ inwestycyjng, bedacy obecnie podstawowg dziatalnoscig
Spotki.

Od marca 2008 roku Spdtka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktorym Inwestorzy majg staly dostep do istotnych informacji o Spodtce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 10 000 000 zt i sktadat sie z 10 000 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. W ciggu okresu obrotowego nie dokonano zadnych zmian w zakresie wysokosci kapitatu i

struktury akcji.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétke dotycza i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b
Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

konsulting@skyline.com.pl

www.skyline.com.pl
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Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktéra swoje

ustugi adresuje do dwéch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji,
e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

— dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

— dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z);

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z);

— dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

— stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

— pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

— dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2);

— pozostata dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2);

— pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),

— dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Na dzien 30.06.2011 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
dominujgcej wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski ~ — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szczygiet — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu
ani Rady Nadzorcze;.

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore jest przedmiotem odrebnego opracowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment obejmuje okres od 1 stycznia 2011
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roku do 30 czerwca 2011 r. oraz zdarzenia po tej dacie istotne dla dziatalnosci Grupy.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omowienie prowadzonej w | potroczu 2011 dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Emitenta i otoczenia w jakim funkcjonowata, omdwienie dokonan i niepowodzen
jakie byty wynikiem dziatalnosci konsolidowanych spétek.

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzien przekazania raportu):

1. Spoétka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (w zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00

2. Spoétka zaleina Skyline Venture Sp. z o.0. - powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres najblizszych
10 lat podmiot bedzie zarzgdzat nowym funduszem o kapitalizacji 40 min zt, powotanym przez
Skyline Investment wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

3. Spotka zaleina Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana w 2008 r. celem zarzgdzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2222 - 50,00 111 100,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

4. Spoétka zalezna Skyline Insolvency Solutions Sp. z o.0. — dziatalnos¢ rozpoczeta w 2009 r., celem
jej dziatania jest doradztwo formalno - prawne przedsiebiorcom w trudnej sytuacji — zagrozonych
upadtoscig lub we wczesnej fazie upadtosci, prowadzenie zarzadu przymusowego.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 205 - 500,00 102 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 103 - 500,00 51 500,00
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Spoétka zalezna Skyline Energy Sp. z o.0. - powotana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest

doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia
energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 1000 - 50,00 50 000,00

Spétka zalezna Skyline Bio Sp. z o.0. - powotana w pazdzierniku 2010 r., celem jej dziatania sg
ustugi doradcze w zakresie obstugi inwestycji i pozyskiwania finansowania dla inwestycji w
odnawialne zrédta energii.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
ztego:
Skyline Investment S.A. 255 - 50,00 12 750,00

Spotka zalezna DST Outlet Sp. z o.0. - powotana w sierpniu 2009 r., celem prowadzenia
dziaftalnosci handlowej w segmencie branzy odziezowe;j.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartosc kapitafu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1000 - 50,00 50 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 1000 - 50,00 50 000,00

Spotka zalezna S.B.S. Sp. z o.0. powotana w 2010 r. jako spdtka non profit (dawniej Skyline
Business Support), ktérej celem miato by¢ wsparcie rozwoju matych i srednich przedsiebiorstw, a
nastepnie w listopadzie 2010 r. przeksztatcona w spétke handlowg na bazie, ktérej zostata
uruchomiona dziatalnos¢ z sektora odziezowego.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosé jednego  Wartos¢ kapitafu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 299 - 50,00 14 950,00
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2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spdtki za | pdétrocze 2011 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, zgodnie z MSR/MSSF,
a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim” (Dz.U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

3.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Gtéwnym kierunkiem dziatalnosci doradczej Skyline Investment jest organizacja i koordynacja
procesu dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Proces taki moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem z przyczyn zaleznych, badz niezaleznych od Spétki. Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychoddw z tej dziatalnosci jest uzyskiwana na zasadzie
wynagrodzenia za sukces i w przypadku niepowodzenia projektu, Spdtka pomimo poniesienia
kosztow moze nie zrealizowac¢ planowanych przychodéw.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki ma trafnosé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spétek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatéw w spétkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatédw. Spétka stara sie ograniczyé
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wigze sie
jednoczesnie umowa o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spétki jest mozliwo$¢ pozyskiwania
nowych projektéow inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedgcy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsréd
innych podmiotow coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.
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Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg miec

znaczacy wptyw na sytuacje finansowg (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Instalexport S.A.,

Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych
Spétka na dzien przekazania raportu nie posiada kredytéw bankowych.

Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

Spoétka na dzien 30.06.2011 r. udzielita pozyczek na taczng kwote 14 304,85 tys. zt z czego pozyczki
udzielone spétkom Grupy Kapitatowej to 13 174,85 tys. zt.

Zabezpieczenie sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco oraz
deklaracja wekslowa.

Spoétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia spfaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badz otrzymania przez Skyline Investment S.A.
tylko czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich
praw na drodze sgdowej moze okazaé sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngc
na dziatalno$é Spoiki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecne] sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistdow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spétki
pracownikéw. Spétka w celu minimalizacji takiego ryzyka umozliwita kluczowym pracownikom
zaangazowanie kapitatowe w akcje Spétki. Jako akcjonariusze Skyline Investment S.A. pracownicy s3
mniej sktonni do zmiany pracodawcy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie, coraz wiecej podmiotdw gospodarczych jest zainteresowanych dziatalnoscia doradcza
i inwestycyjng na rynku niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie konkurencji w otoczeniu, w jakim
dziata Spétka. Coraz szersza oferta skierowana do spoétek zainteresowanych dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym, lub tez poszukujgcych wsparcia kapitalowego, moze w przysztosci
sprawic, ze pozyskiwanie nowych celdw inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spodtki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysokosé¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
akcji posiadanych spétek na GPW moze okazac sie niemozliwe. Dodatkowo, Spdtka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spodtek, ktorych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
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inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akcji.

Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikdéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panistwa wywieraja
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spoéfki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujgcych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadtosciowego, prawa podatkowego, mogg
mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznacznej interpretacji przepiséw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg miec takze
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisow podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktore
spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spétki.

Zmiennos$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowag Spdtki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrdt Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach  wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczerdstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
interesdw inwestoréw, na zgdanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spoétki z obrotu

gietdowego:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Trzej zatozyciele Spétki (Jerzy Rey, Maciej Rey oraz Krzysztof Szczygiet) posiadajg tacznie 4.901.465
akcji uprawniajgcych do 49,01% gtoséw na WZA. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze gtéwni
akcjonariusze mogg porozumiec sie, co do wspdlnego dziatania.
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Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spétek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z o0.0.

Ryzyko wynikajagce z zaciggnietych pozyczek - Na dzied przekazania raportu Skyline
Development posiada umowy pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A. przeznaczone
na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej Spotki. Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki,
powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Zwraca sie uwage na potencjalne ryzyko braku mozliwosci wywigzywania sie lub czesciowego
niewywigzywania sie Spoétki ze zobowigzan wynikajacych z faktu zaciggnietych pozyczek.
Powyzsze skutkowa¢ moze w negatywny sposéb na dziatalno$é Skyline Development, jego
sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko wynikajgce z udzielonych poreczen - Spdtka ustanowita trzy hipoteki umowne
kaucyjne tgczne do kwoty 1.600.000 zt na nieruchomosci potozonej w gm. Zakroczym jako
zabezpieczenie moggcych powstaé wierzytelnosci spoétki zaleznej DST Outlet Sp. z 0.0. wobec
jej dostawcéw. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé na dziatalnosé
Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji - Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje
zakup nieruchomosci celem ich dalszej odsprzedazy. Brak platformy obrotu tego typu
inwestycjami powoduje, ze ich ptynnos¢ jest znacznie ograniczona. W konsekwencji Spétka
moze mie¢ trudnosci z zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy
sprzedazy nieruchomosci. Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko podejmujgc decyzje o
inwestycjach przede wszystkim w nieruchomosci poftozone w perspektywicznych
lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych - Decydujacy wptyw na wynik Skyline Development
ma trafnos$¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybor
nieruchomosci pod katem potencjatu wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.
Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji - Najwazniejszym
czynnikiem ksztattujagcym wyniki Skyline Development jest mozliwos$é pozyskiwania nowych
projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dang
nieruchomos¢ wymaga, aby nieruchomo$¢ bedaca celem miata przed sobg dobre
perspektywy wzrostu wartosci. Obserwowane wsrdd innych podmiotéow coraz wieksze
zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline Development niesie ryzyko, ze
w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze niz obecnie.

Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce - Sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona
od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu
konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna pafstwa wywierajg znaczny wptyw na cene
nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie
z mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline Development oraz perspektyw rozwoju Spotki.
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Interim Management Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikédw majacych wptyw na
perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Skyline

Ryzyko niewywigzania sie z umowy z KFK - Niewywigzanie sie przez Skyline Venture jako
Komplementariusza z postanowien Umowy o Wsparcie zawartej z Krajowym Funduszem
Kapitatowym (KFK), ktérej warunki zostaty opisane w pkt 9 niniejszego Sprawozdania zostato
obwarowane w tejze Umowie koniecznoscig przeniesienia na KFK ogétu praw i obowigzkéw
Komplementariusza na rzecz KFK lub podmiot przez niego wskazany.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na
perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.

Energy Sp. z 0.0.

Skyline

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na
perspektywy rozwoju jest , kapitat ludzki”.

Bio Sp. z 0.0.

Skyline

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na
perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.

Insolvency Solutions Sp. z o0.0.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.

Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spotke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stagd tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na
perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.

S.B.S. Sp. z 0.0.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw
Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcéw
Ryzyko zakupu nietrafionych kolekgji

Ryzyko koniunktury na rynku odziezowym
Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych pozyczek
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e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

e Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na
perspektywy rozwoju jest ,kapitat ludzki”.

DST Outlet Sp. z 0.0.

e Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw

e Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych dostawcéw

e Ryzyko zakupu nietrafionych kolekgji

e Ryzyko koniunktury na rynku odziezowym

e Ryzyko wynikajgce z zaciggnietych poreczen

e Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

e Ryzyko kadry - specyfika prowadzonej przez Spétke dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na
perspektywy rozwoju jest , kapitat ludzki”.

SEMAX S.A. w upadtosci uktadowej

e Ryzyko ukfadowe - firma przygotowuje sie do gtosowania wierzycieli nad uktadem. Jezeli
wierzyciele nie popra przedtozonych propozycji uktadowych, bedzie to oznaczato zamiane na
upadtosé likwidacyjng i sprzedaz majatku przez Syndyka.

4. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujgce dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
trzy segmenty dziatalnosci: dziatalno$¢ doradczy, dziatalno$¢ inwestycyjng oraz dziatalnosc
odziezowa.

Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez szes¢ spotek Grupy: Skyline Investment S.A,,
Skyline Energy Sp. z o.0., Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z
0.0., Skyline Venture Sp. z 0.0., oraz Skyline Bio Sp. z 0.0. Zakres ustug tego segmentu obejmuje
doradztwo przy:

e publicznych emisjach akcji,

e fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym,

e zarzadzaniu funduszami na rachunek witasny i Spotek Grupy,

e zarzadzie przymusowy,

e optymalizacji kosztéw i zuzycia energii elektrycznej,

e pozyskaniu finansowania dla projektow ekologicznych.
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Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”
Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci
prowadzone przez Skyline Development Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatow i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrdt nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalno$¢ odziezowa”
Segment ten obejmuje dziatalnos$¢ prowadzong przez dwie spétki DST OUTLET Sp z 0.0. oraz S.B.S. Sp.
z 0.0. W ramach tej dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgji.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalnos$¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz
wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczgcych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego.

Wyniki wedtug segmentéw w | potroczu 2011 roku (po korektach konsolidacyjnych)

Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ ' Dzialaln?éé Dzia'lal.noéé Suma
doradcza inwestycyjna odziezowa

Przychody segmentu ogétem 705 719 7 359 8783
w tym przychody z odpisu aktualizacyjnego

Koszty segmentu ogdtem 563 1356 6 684 8 603

w tym koszty z odpisu aktualizacyjnego 330 330

Wynik na dziatalnos$ci brutto na segmentach 142 -637 675 180

Podatek 37 -52 149 134

Wynik netto na segmentach 105 -585 526 46

Aktywa 174 44938 5357 50 469

Pasywa 174 44938 5357 50 469

5. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno — finansowe, ujawnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2011

5.1. Podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe - analiza

Zmiana
H 0,
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. z1) I potr. 2011 I potr. 2010 (tys. zt) zzrzzr}ggﬂ
2011/2010
Przych.od,y netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 3481 383 3098 21144
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 2 050 383 1667 435,2
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Zmiana
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zt) 1 pétr. 2011 1 pétr. 2010 (tys. zt) ZZ’ZZ'}; gf‘)’
2011/2010
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 6431 6431 -
aots;rt.‘\‘/:sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, 4131 365 3766 10318
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 292 365 -73 -20,0
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3839 3839 -
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 4350 18 4 332 24 066,7
Koszty sprzedazy 2510 2510 -
Koszty ogdlnego zarzadu 1475 926 549 59,3
Zysk/ strata ze sprzedazy 365 -908 1273 140,2
Pozostate przychody operacyjne 86 245 -159 -64,9
Pozostate koszty operacyjne 94 70 24 34,3
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 357 -733 1090 148,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 460 -653 1113 170,4
Przychody finansowe 216 52 164 315,4
Koszty finansowe 394 509 -115 -22,6
Zysk/ strata z dziatalnosci gospodarczej 179 -1190 1369 115,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych S
Zysk/ strata brutto 179 -1190 1369 115,0
Zysk /strata netto 46 -1121 1167 104,1
fg;:!::;?;i;i:‘t;:::}/padajacy akcjonariuszom 31 1162 1243 107,0

W | pétroczu roku 2011 znaczgce zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
nastgpity w czesci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy zwiekszyty sie w tym okresie o 8 098 tys. zt.
Najwiekszy obrdt wygenerowata dziatalno$¢ segmentu odziezowego. taczne przychody z tego
segmentu wyniosty w | péfroczu 2011 r. 7 359 tys. Grupa Kapitatowa odnotowata zysk brutto ze
sprzedazy, ktéry wyniost 4 350 tys. zt i byt wiekszy od wypracowanego w analogicznym okresie
poprzednim o 4 332 tys. zt. Ta takg réznice miedzy okresami wptynat gtéwnie segment odziezowy,
ktory w | pétroczu 2010 roku nie wystepowat. Wysokie koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu
sprawity, ze zysk ze sprzedazy wynidst 365 tys. zt. Wielkos¢ tak jednak byta wyzsza o 1 273 tys. zt od
osiggnietej w okresie poprzednim, kiedy Grupa Kapitalowa odnotowata strate w wysokosci 908 tys.
zt. Przychody finansowe to gtdwnie przychody z tytutu odsetek, w tym 50 tys. zt z tytutu udzielonych
pozyczek. Na koszty finansowe w wysokosci 394 tys. zt sktadajg sie przede wszystkim koszty z tytutu
aktualizacji wartosci inwestycji w kwocie 330 tys. zt.

Zmiana . o ; e
Aktywa (tys. z1) 1 pétr. 2011 | péir. 2010 20127250;2 ZZIZZ'};gfL)) lgg[zr',az’ giﬁ; , gg,z,l_az’ gf‘))
Aktywa trwate 18 616 18 353 263 1,4 36,9 37,6
Wartosci niematerialne i prawne 98 7 91 1300,0 0,2 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 568 520 48 9,2 1,1 1,1
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Zmiana 5 o . .
Aktywa (tys. zf) I pétr. 2011 | péir. 2010 20127;};;2 szzﬁf}g gf; I ggizr:.azl gl) I ggfr{a; ‘ﬁs‘)’
Naleznosci dtugoterminowe 0 - 0,0 0,0
Inwestycje dtugoterminowe 17 657 17 657 0 0,0 35,0 36,1
2:’;%‘:%:;’;2&: rozliczenia 293 169 124 73,4 0,6 0,3
Aktywa obrotowe 31853 30502 1351 4,4 63,1 62,4
Zapasy 3265 0 3 265 - 6,5 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 2917 1110 1807 162,8 5,8 2,3
Inwestycje krotkoterminowe 25 640 29 366 -3726 -12,7 50,8 60,1
g;txs;ggme rozliczenia 31 26 5 19,2 0,1 0,1
Aktywa razem 50 469 48 855 1614 3,3 100,0 100,0

W strukturze aktywéw wartosé aktywow trwatych oraz ich struktura w | pétroczu 2011 roku nie
ulegty znaczgcej zmianie. Aktywa trwate stanowity w tym okresie 36,9% sumy aktywdéw ogdtem czyli
niemalze na tym samym poziomie jak w okresie poprzednim. Kwotowo pozycja ta wzrosta o 263 tys.
zt.

Aktywa obrotowe wzrosty o 4,4%, czyli o kwote 1 351 tys. zt ale ich udziat w aktywach ogétem
uksztattowat sie na zblizonym poziomie (63,1%) jak w okresie poprzednim (62,4%). Z kolei zmianie
ulegta struktura aktywow obrotowych, gtéwnie w pozycjach ,Zapasy” oraz ,Inwestycje
krotkoterminowe” — ,Krétkoterminowe aktywa finansowe”. W | pétroczu roku 2011 pojawita sie
wartos¢ zapaséw w kwocie 3 265 tys. zt i byly to zapasy spotki, ktéra w analogicznym okresie
poprzednim nie nalezata do Grupy Kapitatowe]j Skyline Investment — DST Outlet Sp. z 0.0. W pozycji
»lnwestycje krotkoterminowe”, tj. ,Krdotkoterminowe aktywa finansowe” Grupa Kapitatowa
odnotowata spadek o 12,7% czyli o 3 726 tys. zt, gtdwnie na skutek sprzedazy akcji spétek
notowanych na GPW znajdujgcych sie w portfelu spétki dominujacej (Konsorcjum Stali S.A. oraz NTT
System S.A.) Ponadto w pozycji ,Inwestycje krotkoterminowe” pojawita sie pozycja ,Udziaty w
jednostkach stowarzyszonych” w wysokosci 4 987 tys. zt, ktéra w | pétroczu 2010 r. nie wystepowata,
s3 to udzialy w spétkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wtasnosci. Srodki pieniezne na
koniec roku wyniosty 8 575 tys. zt i byly wyzsze o 8 044 tys. zt niz w okresie poprzednim.

| Dir | D6t Zmiana Zmiana  Udziat (%)  Udziat (%)
Pasywa (tys. zi) g 0 11' g 01 0 (tys. zt) (%) | pétr. | pétr.
2011/2010 2011/2010 2011 2010
Kapitat wtasny ogétem 46 857 45518 1339 2,9 92,8 93,2
Kapitat (fundusz) wtasny
przypadajacy akcjonariuszom 46 778 45 157 1621 3,6 92,7 92,4
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 10 000 10 000 0 0,0 19,8 20,5
Kapitat zapasowy 36 235 36319 -84 -0,2 71,8 74,3
Zysk (strata) z lat ubiegtych 462 462 - 0,9 0,0
Zysk (strata) netto 81 -1162 1243 107,0 0,2 -2,4
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| Dir | p6tr Zmiana Zmiana  Udziat (%)  Udziat (%)

Pasywa (tys. z1) 50 11' g 01 0 (tys. zf) (%) 1 potr. 1 potr.
2011/2010 2011/2010 2011 2010

Kf'apltaf przypadajacy udz_laiowcom 79 361 282 781 0,2 0,7
niesprawujgcym kontroli
Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0 ) 0,0 0,0
podporzadkowanych
Zobowigzania i rezerwy na 3612 3337 275 8,2 7,2 6,8
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 653 2104 -1451 -69,0 1,3 4,3
Zobowigzania dtugoterminowe 476 476 - 0,9 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 2472 1230 1242 101,0 4,9 2,5
Rozliczenia miedzyokresowe 11 3 8 266,7 0,0 0,0
Pasywa razem 50 469 48 855 1614 3,3 100,0 100,0

W | pétroczu 2011 r. udziat kapitatdw wiasnych ogétem oraz zobowigzan ogoétem w strukturze
pasywow nie zmienit sie znaczgco. Kwotowe zmiany nastgpity w pozycji rezerw (spadek o 69,0%, tj. o
1 451 tys. z1) i byt to w znaczgcym stopniu rezultat rozwigzania rezerwy dotyczacej wyceny bilansowej
krétkoterminowych papieréw wartosciowych. Poniewaz w drugiej potowie roku 2010 do konsolidacji
zostata dofgczona spotka DST Outlet Sp. z o0.0. prowadzaca dziatalno$é handlowg w segmencie
odziezowym, w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wzrosty zobowigzania
krétkoterminowe a w szczegélnosci zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére w | pétroczu 2011 r.
wyniosty 1 909 tys. zt i w porédwnaniu z wartoscig w | pétroczu 2010 r. byt to wzrost o 1 829 tys. zt.
Suma bilansowa na dziern 30.06.2011 roku zwiekszyta sie o 1 614 tys. zi, tj. 0 3,3% w porédwnaniu z
okresem poprzednim.

A Zmiana (%)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt) | p6tr. 2011 1 pétr. 2010 (tys. zf) 2011/2010
2011/2010

Pr?epfywy !olenlezny-ch .plenlqzne netto z 1389 -819 570 69,6
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto jednostki dominujace;j 81 -1162 1243 107,0
Korekty razem -1470 343 -1813 -528,6
Pr?ep{ywy P!emeznych plfenlezne netto z 1194 2 1192 -59.600,0
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 68 68 -
Wydatki 1262 2 1260 63 000,0
Pr?ep{ywy Pl-emeznych‘plenlezne netto z 97 523 426 815
dziatalnosci finansowej
Wptywy 145 549 -404 -73,6
Wydatki 48 26 22 84,6
Przeptywy pieniezne netto razem -2486 -298 -2188 -734,2
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 061 829 10232 1234,3
Srodki pieniezne na koniec okresu 8575 531 8 044 15149

Warto$¢ salda przeptywédw pienieznych netto z dziatalnosSci operacyjnej wyniosta
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- 1 389 tys. zt i byta nizsza od wartosci w okresie poprzednim 69,6%. Na ujemne saldo wptyneta
ujemna wartos$¢ korekty razem, ktérych gtdwnymi elementami sg pozycje ,zmiana stanu naleznosci”
oraz ,,zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych”.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety saldo -1 194 tys. zt i byty nizsze niz w
okresie poprzednim o 1 192 tys. zt. Na ujemne saldo wptynety przede wszystkim udzielone pozyczki
dtugoterminowe w kwocie 1130 tys. zt. Dodatnia wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 97 tys. zt to przede wszystkim rezultat dodatniego salda wptywdw z tytutéw
kredytow i pozyczek 92 tys. zt i pozostatych 53 tys. zt. Po stronie wydatkow byty to pfatnosci z tytutu
leasingu finansowego 18 tys. zt i odsetki 30 tys. zt.

Stan $rodkéw pienieznych na dzied 30.06.2011 r. zwiekszyt sie o 8 044 tys. zt w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2010.

Wyszczegdlnienie j.m. I pétr. 2011 | pétr. 2010
Rentownos¢

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy I % 51,3 4,7
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2 % 4,3 -237,1
Wskaznik rentownoéci EBIT® % 4,2 -191,4
Wskaznik rentownoéci EBITDA ¥ % 5,4 -170,5
Wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej 3 % 2,1 -310,7
Wskaznik rentownoéci brutto ? % 2,1 -310,7
Wskaznik rentownosci netto 7’ % 0,5 -292,7
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA N % 0,1 -2,3
Wskaznik rentownoéci kapitatu wtasnego ROE ° % 0,1 -2,5
Rotacja

Wskaznik rotacji aktywow 10) llo$¢ razy 0,2 0,0
Wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych 1) Liczba dni 36,0 181,4
Wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych 12) Liczba dni 40,5 37,6
Ptynnosé

Wskaznik biezacej ptynnoéci * 12,9 24,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej W 11,6 24,8
Wskaznik natychmiastowy 1) 10,4 23,9
Zadtuzenie

Wskaznik struktury kapitatu * % 1,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 17) % 7,7 7,3
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 1) % 7,2 6,8
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 19) % 0,9 0,0

Y wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy
% wskaznik rentownogci sprzedazy — zysk ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy

% wskaznik rentownoéci EBIT — zysk EBIT do przychodow ze sprzedazy

# wskaznik rentownosci EBITDA — zysk EBITDA do przychoddw ze sprzedazy
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> wskaznik rentownoéci dziatalnogci gospodarczej — zysk z dziatalnosci gospodarczej do przychoddw ze sprzedazy

® wskaznik rentownosci brutto — zysk brutto do przychoddéw ze sprzedazy

7 wskaznik rentownosci netto — zysk netto do przychodoéw ze sprzedazy

8 wskaznik rentownogci aktywow ROA —zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu

% wskaznik rentownogci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

19 \wskazniki rotacji aktywow — iloraz przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw do aktywow

W \wskaznik sptywu naleznosci krétkoterminowych — stosunek naleznosci biezacych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy produktdéw, towaréw i materiatéw

12 \wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych — stosunek zobowigzan biezgcych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do sumy kosztéw sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztow sprzedazy i kosztéw
ogdblnego zarzadu

) \wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec
danego okresu

1) \wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych na koniec danego okresu

1) wskaznik natychmiastowy — stosunek wartosci srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

1) \wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wtasnego

wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogétem do ogdlnej sumy pasywow

)
18)
) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem

19,

Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. osiggneta w | pétroczu 2011 r. znacznie wyzsze przychody
ze sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, poniewaz zostata dotaczona do
konsolidacji spotka handlowa dziatajgca w segmencie odziezowym — DST Outlet Sp. z 0.0. Pomimo
znaczacych obrotéw w opisywanym okresie, Grupa Kapitatowa Skyline Investment odnotowata
wysoka rentownos¢ na sprzedazy brutto, natomiast po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztéw
ogdblnego zarzadu wskazniki rentownosci ulegty obnizeniu.

W | péfroczu 2011 roku Grupa osiggneta niski wskaznik sptywu naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Swiadczacy o tym, ze do Grupy Kapitatowej naleznosci sptywaty o 145 dni szybciej niz w okresie
poprzednim. Z kolei okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nieznacznie wydtuzyt sie o 3 dni i
wynosit on w | pétroczu 2011 roku 40,5 dnia.

Wskazniki ptynnosci byty na bardzo wysokich poziomach, co byto spowodowane z jednej strony
wysoka wartoscig aktywow obrotowych, w tym inwestycji krétkoterminowych (papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu), z drugiej strony niskg wartoscig zobowigzan krétkoterminowych.

Grupa Kapitatowa Skyline Investment miata bardzo niski poziom zadtuzenia. Wskaznik struktury
kapitatu wynosit 1,0%. Grupa Kapitatowa nie posiadata dtugoterminowych zobowigzan z tytutu
kredytéw, zobowigzania krétkoterminowe to gtéwnie 221 tys. zt z tytutu kredytdw i pozyczek oraz
1909 tys. zt z tytutu dostaw i ustug i 249 tys. zt z tytutu zobowigzan podatkowych oraz 93 tys. zt
pozostate zobowigzania krotkoterminowe.

Grupa Kapitatowa byta finansowana przede wszystkim z kapitatéw wiasnych. Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia wynosit 7,2%, co oznacza ze tylko w takim stopniu Grupa Kapitatowa Skyline Investment
finansowata swojg dziatalnos¢.

5.2. Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitafowej Skyline

Inwestycje Skyline Investment S.A.

e Skyline Development Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
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kapitatowe 7 783 udziatéw stanowigcych 99,78% kapitatu zaktadowego.

e Skyline Interim Management Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 1 251 udziatéw stanowigcych 56,30% kapitatu zaktadowego.

e Skyline Venture Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatow
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

e Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 61 300 akcji stanowigcych 52,75% kapitatu akcyjnego — spétka
powstata w sierpniu 2010 r.

e Skyline Energy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spotke wynosi 1 000 udziatdw stanowigcych 96,15% kapitatu zaktadowego — spdtka powstata
w maju 2010 r.

e Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w
Spotke wynosi 103 udziaty stanowigce 50 %+1 udziat kapitatu zaktadowego — spétka nabyta
w maju 2010 .

e Skyline Bio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta wynosi 255
udziatow stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego — spdtka powstata w pazdzierniku 2010 r.

e Ascor S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 881 948 akgji
stanowigcych 33,92% kapitatu zaktadowego.

e Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 652 895
akcji stanowiacych 8,01% kapitatu zaktadowego.

e DST Outlet Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 000
udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego

e S.B.S. Sp. z o0.0. (wczesniej dziatajgca pod nazwg Skyline Business Support Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 299 udziatéw stanowigcych 99,67%
kapitatu zaktadowego — spdtka powstata w lutym 2010 r.

e SEMAX S.A. w upadtosci z siedzibg w Poznaniu — aktualne zaangazowanie kapitatowe 60 000
akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

e Synerway S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 1 685 866 akgji
stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego.

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie — podmiot o statusie spotki publicznej,
aktualne zaangazowanie kapitatowe 750 000 akcji stanowigcych 0,34% kapitatu
zaktadowego .

Inwestycje Funduszu Kapitatowego Skyline Venture:

e HOUSE Domowa Opieka Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 7.200 udziatéw stanowigcych 80% kapitatu zaktadowego.
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6. Waziniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2011 roku, lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych okresach

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta w | pétroczu 2011 r.:

e W dniu 17 marca 2011 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane akcje firmy Roy S.A. w upadtosci
za kwote 1,5 tys. zt (cena zakupu przez Emitenta w 2010 r. wyniosta 600 zt).

Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Kapitatowej w | péiroczu 2011 r.:
Nie wystgpity.

7. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki

W | pétroczu 2011 roku nie byto istotnych czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na
osiggniety wyniki.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Dziatalnos$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz cyklicznoscia.

9. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani zadna ze spdétek Grupy Kapitatowej Skyline nie zawarta
uMmowy znaczace;j.

Natomiast po okresie sprawozdawczym w dniu 13 lipca 2011 roku zostat zawarty aneks nr 1 (dalej:
"Aneks") do Umowy o udzielenie wsparcia finansowego (dalej: "Umowa") zawartej w dniu 29
kwietnia 2010 roku pomiedzy Skyline, Skyline Venture oraz KFK, o ktérej Skyline informowat
raportem biezgcym nr 3/2010 oraz raportem nr 12/2010 i raportem nr 14/2010.

W Aneksie Strony postanowity, ze Fundusz staje sie strong Umowy. Ponadto, Strony postanowity
zwiekszy¢ docelowa Kapitalizacje Funduszu o kwote 10.000.000 zt tj. do kwoty 40.000.000 zt. W
zwigzku z powyzszym, Strony postanowity, ze:

- Kapitat Funduszu docelowo bedzie wynosit 40.000.000 zt ("Docelowa Kapitalizacja Funduszu"). KFK
jest zobowigzane do wniesienia kwoty 17.998.000 zt na pokrycie wptat na akcji imienne Funduszu
oraz kwoty 2.000.000 zt na pokrycie wptat tytutem objecia obligacji imiennych. Skyline Investment
S.A. jest zobowigzane do wniesienia 19.998.000 zt na pokrycie wpfat na akcje imienne Funduszu, a
Skyline Venture zobowigzany do wniesienia kwoty 4.000 zt na pokrycie wktadu Skyline Venture jako
komplementariusza, ktéry zostanie wniesiony na kapitat rezerwowy Funduszu.

- Poza ww. zaangazowaniem finansowym KFK zamierza udzieli¢ wsparcia finansowego Funduszowi w
formie bezzwrotnych Swiadczen na sfinansowanie czesci kosztdw poniesionych przez Fundusz na
przygotowanie inwestycji oraz monitorowanie portfela tych inwestycji w maksymalnej wysokosci
1.998.000 zt.
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10. Powigzania organizacyjne i kapitatowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe
i zagraniczne

Szczegdtowy opis powigzan organizacyjnych i kapitatowych Emitenta oraz ich struktura zostata
przedstawiona w pkt. 1 oraz 5.2 Sprawozdania Zarzadu.

Poza opisanymi we wskazanych punktach niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne
inwestycje krajowe lub zagraniczne.

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2011 r. nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

12. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;j.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, nastepujace osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu Spétki Skyline Investment S.A.:

Akcjonariusz Liczba akcji li:iila;dvc\:vlv(:r’:t&‘; Ilijc‘::::: :I’o(;i?nlln:;
WZ (%)

Jerzy Rey 2722611 27,23% 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168 226 11,68% 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 10,11% 10,11%
tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%
Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
Pozostali 3846 535 38,46% 38,46%
RAZEM 10 000 000 100,00% 100,00%
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14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w
stosunku do o0sdéb zarzgdzajgcych inadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
przedstawia sie nastepujgco:

Na dzien publikacji

Liczba posiadanych akcji

Imie i nazwisko Funkcja . . Na dzien przekazania
poprzedniego raportu Zmiana +/-
raportu
okresowego
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 Bez zmian 2722611
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 552 000 Bez zmian 552 000
Jacek Rodak Przewodniczacy RN 46 500 Bez zmian 46 500
Krzysztof Szczygiet Cztonek RN 1010628 Bez zmian 1010628

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla

postepowan arbitrazowych lub organéw administracji publiczne;j.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji raportu powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

17. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W | pétroczu 2011 r. Skyline Investment S.A. nie zaciggneta zadnych kredytéw ani pozyczek.

Kredyty i pozyczki spétek Grupy Kapitatowej:

Pozyczki zaciggnety spdtki S.B.S Sp. z o0.0. oraz Skyline Energy Sp. z o.0., gdzie pozyczkodawca byta
Skyline Investment S.A. (pozyczki zostaty one opisane w pkt. 18., ponizej). Pozostate spotki grupy nie

zaciggaty w biezgcym okresie kredytow ani pozyczek.
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18. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment S.A. do S.B.S. Sp. z 0.0.:

Umowa pozyczki z dnia 21 lutego 2011 r. na kwote 500 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca a S.B.S. Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia
21.02.2012 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 18% w stosunku rocznym wedtug statej stopy
procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa pozyczki z dnia 8 marca 2011 r. na kwote 800 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca a S.B.S. Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia
31.12.2011 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 18% w stosunku rocznym wedtug statej stopy
procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Pozyczka udzielona przez Skyline Investment S.A. do Skyline Energy Sp. z 0.0.:

Umowa pozyczki z dnia 6 czerwca 2011 r. na kwote 20 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca a Skyline Energy Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Pozyczka zostata udzielona na okres
do dnia 29.12.2011 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 6,5% w stosunku rocznym wedtug statej
stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Powyzej wykazane pozyczki zostaty udzielone w ramach Grupy Kapitatowej Skyline i w zwigzku z tym
podlegajg wytgczeniom w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Ponadto Emitent udzielit jeszcze pozyczki do spotki INSTALEXPORT S.A., ktdrej jest akcjonariuszem.

Umowa pozyczki z dnia 1 kwietnia 2011 r. na kwote 6 000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a INSTALEXPORT S.A. jako pozyczkobiorcg. Pozyczka zostata udzielona na okres do
dnia 30.06.2011 r., a oprocentowanie pozyczki wynosi 18% w stosunku rocznym wedtug statej stopy
procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz
poreczenie pozyczkobiorcy dane przez osobe fizyczng na 120 000 akcji INSTALEXPORT S.A. Na dzien
publikacji raportu pozyczka ta, wraz z naleznymi odsetkami, zostata juz sptacona.

19. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

Poreczenia Skyline Development Sp. z 0.0.
Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania obowigzywaty trzy umowy poreczenia udzielone

przez spotke Skyline Development, spétce DST Outlet sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od Emitenta).
Udzielone poreczenia zostaty zabezpieczone na nieruchomosci nalezacej do Skyline Development Sp.
z 0.0. w Zakroczymiu wpisem na hipoteke kaucyjng do tgcznej kwoty 1 600 tys. zt.
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Za kazde z udzielonych poreczen DST Outlet Sp. z 0.0. zaptaci Skyline Development Sp. z 0.0. odsetki

w wysokosci 3% w stosunku rocznym, ptatne co kwartat przez okres obowigzywania umowy liczone
od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego iich
zmian, czy mogg by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

21. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

21.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Skyline
Investment S.A.

Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynku kapitatowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dziert 30.06.2011 r. warto$¢ rynkowa papieréw notowanych
na GPW znajdujgcych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 1,9 min zt. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowaé zmianami
wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci

Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci posiadanych przez spétke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyngc na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Podpisanie umowy z Krajowym Funduszem Kapitatowym (KFK)

Istotny wptyw na rozwdéj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym zmiana polityki inwestycyjnej
w ramach Grupy, ma podpisana umowa z KFK. Wptyw tej umowy na Grupe Kapitatowa zostat
przedstawiony w Strategii Rozwoju Emitenta opisanej ponizej.

Czynniki wewnetrzne

Doswiadczona kadra zarzadzajaca.

Skyline prowadzi dziatalnos¢ doradcza oraz inwestycyjng juz od wielu lat. Zdobyte w tym okresie
doswiadczenie utatwia pozyskiwanie kolejnych projektow, ktdre powinny przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta w przysztosci.
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Identyfikacja projektow doradczych i inwestycyjnych.

Jednym z kluczowych czynnikédw istotnych dla rozwoju Skyline Investment jest mozliwos$¢
pozyskiwania nowych projektow z zakresu dziatalnosci doradczej oraz inwestycyjnej. Wysokos$¢
zrealizowanej marzy na dziatalno$ci doradczej i inwestycyjnej zalezy w duzej mierze od trafnosci
podjetych przez kadre zarzadzajgca decyzji, juz na etapie selekcji projektéw.

Strategia rozwoju Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest rozbudowanie Grupy Kapitatowej, ktdéra bazujgc na stabilnych
przychodach z dziatalnosci w zakresie doradztwa finansowego, bedzie realizowata wysokie dochody
z tytutu inwestowania $rodkéw finansowych.

Satysfakcjonujgce akcjonariuszy zyski z dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zamierza osiggna¢ poprzez
budowe portfela inwestycyjnego ztozonego z udziatéw w przedsiebiorstwach majgcych perspektywy
dynamicznego rozwoju. Emitent, wykorzystujgc w petni doswiadczenie i specjalistyczng wiedze
zatrudnionej kadry, poszukuje takich firm wsrdéd podmiotdw dziatajgcych w rozwojowych branzach,
ktorych ekspansje hamuje ograniczony dostep do srodkéw finansowania.

Skyline Investment S.A. nie definiuje pozadanej wielkosci poszczegdlnych inwestycji, jednak
przewiduje, ze z czasem, wraz ze wzrostem aktywoéw, bedzie realizowata coraz wieksze projekty. Ma
to uchronié¢ portfel inwestycyjny Emitenta przed nadmiernym rozdrobnieniem, co znacznie utrudnia
kontrole ryzyk. Proces ten bedzie jednak przebiegat z uwzglednieniem dywersyfikacji portfela w celu
unikania nadmiernej koncentracji ryzyka.
W ramach dziatalnosci doradczej Emitent dazy do oferowania potencjalnym klientom szerokiej gamy
wysokie] jakosci ustug zwigzanych z pozyskiwaniem sSrodkéw finansowych. Zamierzeniem Skyline
Investment S.A. jest posiadanie potencjatu pozwalajgcego dostosowac oferte do przedsiebiorstw
znajdujacych sie na réznych etapach rozwoju. W tym celu Emitent rozwija ustugi pozyskiwania
srodkow finansowych dla firm i ich wtascicieli w ramach nastepujgcych instrumentéw:

e emisje akcji na rynku publicznym i prywatnym,

e fuzjeiprzejecia,

e emisje instrumentéw dtuznych.
Emitent, aby wykorzysta¢ synergie pomiedzy dwoma obszarami dziatalnosci, preferuje swiadczenie
ustug doradczych (szczegdlnie w zakresie publicznej emisji akcji) dla tych podmiotow, w ktdrych
jednoczesnie staje sie wspotwiascicielem w wyniku inwestycji kapitatowej.

Od momentu powotania przez Emitenta firmy Skyline Interim Management Sp. z o.0. (SIM)
specjalizujgcej sie w zarzadzaniu tymczasowym, Emitent réwniez inwestuje w upadte anioty
(atrakcyjne firmy tuz przed upadtoscig lub w trakcie postepowania upadto$ciowego). W ramach tego
modelu celem Emitenta jest objecie znaczgcej wtasnosci (gtdéwnie przez odkup udziatéw/akcji) oraz
przejecie odpowiedzialnosci za biezgcy dziatalno$¢ firmy poprzez wprowadzenie do zarzadzana
tymczasowego firmy SIM — jest to dtugoterminowa inwestycja obarczona duzym ryzykiem
powodzenia, gdyz wyjscie z tego typu inwestycji jest mozliwe dopiero po restrukturyzacji firmy (a w
przypadku firmy w upadtosci rowniez doprowadzeniu do uktadu a nastepnie jego realizacji).
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Emitent w ramach realizacji umowy podpisanej z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (KFK)

realizuje polityke inwestycyjng opartg o srodki, ktére w potowie pochodzg od Skyline Investment a w

potowie od KFK.

Gtéwne korzysci Emitenta ze wspodtpracy z KFK to:

e zwiekszenie dostepnych srodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng

e zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego — wyptata srodkdéw z zakonczenia inwestycji (dotyczy
kazdej z firm bedacych w portfelu funduszu) w pierwszej kolejnosci bedzie nalezna
Emitentowi az do momentu otrzymania kwoty rowniej wartosci inwestycji Emitenta w ten
podmiot; w drugiej kolejnosci srodki z zamkniecia danej inwestycji otrzyma KFK az do
momentu otrzymania kwoty réwniej wartosci inwestycji KFK w ten podmiot; w trzeciej
kolejnosci srodki otrzyma Emitent az do momentu otrzymania minimalnej stopy zwrotu
wynoszacej 8%, w czwartek kolejnosci KFK az do momentu otrzymania minimalnej stopy
zwrotu wynoszacej 8%, a pozostate srodki zostang podzielone pomiedzy Emitenta, KFK i
Skyline Venture w proporcji 40/40/20.

e KFK wspdtuczestniczy w finansowaniu dziatania funduszu (w tym kosztéw osobowych,
administracyjnych oraz zwigzanych z samg dziatalnoscig inwestycyjng)

e KFK refunduje réwniez 65% kosztow zwigzanych z przygotowaniem inwestycji ktére
przeprowadzi fundusz jak réwniez ich monitorowaniem przez caty okres ich obecnosci w
portfelu funduszu (a wiec wynagrodzenie o0séb zatrudnionych bezposrednio przy
przygotowaniu inwestycji, koszty podrdzy, koszty ustug prawnych, badania due diligence,
itp.)

Powstaty fundusz — Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA zarzadzany przez
spotke Skyline Venture Sp. z 0.0. inwestuje w podmioty, ktore spetnig miedzy innymi nastepujgce
kryteria:

e MSP zarejestrowane na terytorium Polski;

e nie prowadzg dziatalnosci miedzy innymi z zakresu handlu hurtowego i detalicznego,
factoringu, leasingu, obrotem nieruchomosci;

e nie sg w trudnej sytuacji ekonomicznej, nie posiadajg zalegtosci podatkowych a cztonkowie
ich organdéw nie zostali skazani prawomocnym wyrokiem za przestepstwo zwigzane z
wykonywa dziatalnoscig;

e inwestycja bedzie polegata na objeciu nowych udziatéw lub akcji, a uzyskane w ten sposéb
Srodki zostang przeznaczone przez firme na sfinansowanie rozwoju, modernizacje lub na
kapitat obrotowy;

e t3czna wielkos$¢ inwestycji w jedng firme oraz jednostki z nig powigzane wynosi 1,5 min EUR
ale nie wiecej niz 20% wielkosci funduszu

W zwigzku z powyzszymi korzysciami i ograniczeniami, od momentu powotania funduszu wszystkie
inwestycje, ktére spetniajg kryteria KFK, bedg realizowane w ramach Grupy przez spoétke
komandytowo-akcyjng (a zarzadzane przez Skyline Venture), a Emitent bedzie bezposrednio
inwestowat w spotki niespetniajgce kryteridow (w tym inwestycje w spotki prowadzace sprzedaz
hurtows i detaliczng, inwestycje polegajgce na odkupie udziatéw/akcji oraz inwestycje w spétki przed
lub w trakcie upadtosci. Emitent oczekuje, iz realizacja tej strategii powinna przetozy¢ sie na wyzsze
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stopy zwrotu z inwestycji realizowanych przez Grupe Kapitatowag Skyline przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.
Perspektywy rozwoju Emitenta do korica 2011 .

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewaé sie zmiennosci
wyniku finansowego Emitenta bedgcej wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

21.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju spétek
Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z o0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki
e kontynuacja wzrostu ceny gruntéw
e utrzymanie sie skali inwestycji zagranicznych w Polsce

Strategia rozwoju
Strategig Spotki jest dziatalnosé polegajgca na kupnie i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Spoétka wystawita na sprzedaz obie posiadane nieruchomosci. W przypadku dojscia do obu transakgji,
Zarzad planuje zainwestowac uzyskane srodki w kolejne projekty oraz sptacié zaciggniete pozyczki.

Skyline Venture Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki
Rozwdj Spétki jest uzalezniony od realizacji podpisanej umowy na zarzadzanie funduszem Skyline
Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA. Kapitalizacja funduszu wnosi 40 min zt.

Strategia rozwoju
Strategia rozwoju Spoétki opiera sie na Swiadczeniu ustug z zakresu zarzadzania funduszami
powotanymi przez Emitenta i KFK.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Spoétka zamierza skoncentrowac sie na zarzadzaniu funduszem Skyline Venture w ramach podpisanej
umowy z KFK.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spoétki jest sytuacja gospodarcza Polski, wzrostu wydatkéw
konsumpcyjnych oraz wzrost zainteresowania outsourcingiem wybranych proceséw biznesowych
przez obecnych i przysztych klientéw Spétki.

Strategia rozwoju
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Strategia rozwoju Spétki opiera sie na Swiadczeniu ustug z zakresu zarzadzania tymczasowego,

restrukturyzacji przedsiebiorstw i optymalizacji proceséw biznesowych przede wszystkim dla
srednich i duzych firm posiadajgcych rozproszong sie¢ dystrybucji.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Spoétka koncentruje sie na obstudze obecnych klientéw oraz pozyskiwaniem nowych (szczegdlnie w
zakresie restrukturyzacji firm, ktdre utracity ptynnosé finansowg lub ktére ogtosity upadtosc).

Skyline Energy Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki

Najistotniejszymi czynnikami dla rozwoju Spétki sg: wzrost swiadomosci przedsiebiorcow na temat
mozliwych oszczednosci wynikajgcych z ograniczenia kosztéw i zuzycia energii, rozwdj konkurencji
oraz zdolnosé Spotki do pozyskiwania nowych klientéw.

Strategia rozwoju
Strategig Spotki jest Swiadczenie ustug dla firm chcacych ograniczy¢ koszty energii elektrycznej i
doprowadzic¢ do oszczednosci energii w swoim biznesie.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
W zwigzku z faktem braku oczekiwanych rezultatow Spétki, udziatowcy firmy do korica roku podejma
decyzje dot. kontynuacji tej dziatalnosci Spotki lub jej przeprofilowania.

Skyline Bio Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki
Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spoétki jest, z uwagi na stosunkowo krétki okres od jej zatozenia,
przede wszystkim zdolnosé identyfikowania potencjalnych klientéw.

Strategia rozwoju
Strategia Spotki jest obstuga inwestycji i pozyskiwanie finansowania dla projektéw dotyczacych
odnawialnych Zrédet energii.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Gtdwnym celem Spétki jest zbudowanie skali modelu biznesu poprzez pozyskanie pierwszych
klientow. Pozwoli to Spotce pokryé koszty operacyjne i wygenerowac dodatni wynik finansowy.

DST Outlet Sp. z o0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki
Najistotniejszym czynnikiem rozwoju Spétki jest rozwdj jej jedynego klienta, czyli firmy SEMAX S.A. w
upadtosci.

Strategia rozwoju
DST jako spotka celowa skupia sie wytgcznie na obstudze firmy SEMAX S.A. w upadtosci.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Spodziewany wzrost obrotéw firmy SEMAX powinien przetozy¢ sie na dalszy wzrost przychodéw
firmy DST Outlet.
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S.B.S. Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki
Istotnymi czynnikami rozwoju Spétki jest mozliwos¢ pozyskiwania i utrzymywania klientéw, jak
rowniez sytuacja na rynku odziezowym.

Strategia rozwoju
Strategig Spotki jest hurtowa sprzedaz odziezy do multibrandow (czyli sklepéw detalicznych
posiadajgcych w asortymencie produkty wielu producentéw).

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Rok 2011 bedzie pierwszym petnym rokiem dziatalnosci operacyjnej Spotki. W tym okresie Spétka
planuje uzyskac znaczgcg skale dziatalnosci.

Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spoétki jest budowanie wsrdd przedsiebiorcéw Swiadomosci
praktycznych zastosowan zarzadu przymusowego, co powinno przetozy¢ sie w dtuzszym okresie na
wielkos¢ rynku tego typu ustug oraz zdolnos¢ Spétki do pozyskiwania nowych klientow.

Strategia rozwoju
Strategig Spotki jest obstuga formalno prawna podmiotéw z ktopotami finansowymi oraz w
upadtosci, prowadzenie zarzgdu przymusowego.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2011 r.
Gtéwnym celem Spétki jest zbudowanie skali modelu biznesu poprzez pozyskiwanie kolejnych
klientow. Pozwoli to Spotce pokry¢ koszty operacyjne i wygenerowac dodatni wynik finansowy.

SEMAX S.A. w upadtosci uktadowej

Zatwierdzenie uktadu w Semax S.A.

Firma SEMAX S.A. w upadtosci uktadowej przygotowuje sie do gtosowania wierzycieli nad uktadem.
W przypadku jego zatwierdzenia, spdétka wejdzie w kolejny etap restrukturyzacji.

Sprawozdania finansowe tej spotki beda podlegaty konsolidacji, fakt ten wptynie na wyniki Grupy
Kapitatowej Skyline.

Warszawa, 31 sierpnia 2011 r. Zarzad Skyline Investment S.A.:
Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego $réodrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Skyline Investment S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego Skyline Investment S.A., (Spdtka) z siedzibg w Warszawie, Al. Komisji Edukaciji
Narodowej 18/3b (02-797 Warszawa), obejmujgcego:

— Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume: 44 937 tysiecy
Ziotych |

— $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
" do 30 czerwca 2011 roku wykazujace strate netto w kwocie 7 tysiecy ztotych oraz
catkowitg strate w kwocie 7 tysiecy ztotych,

— srodroczne sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 7 tysiecy ziotych,

— $rédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 2 648 tysiecy ziotych, '

— dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami tego skroconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

HLB M2 Audyt Sp. z o0.0.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

kapitat zaktadowy: 75.000,00 zi, w peini optacony

Nr KRS: 0000265086, Xl Wydziat KRS, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Cztonek Zarzadu
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M2 Audyt

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informaciji uzyskanych od kierownictwa
oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnoSci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, ze nie zidentyfikowano niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi€¢, Ze skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich  istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédroczne;.

Nie wnoszgc zastrzezen do zatgczonego skréconego $roédrocznego sprawozdania zwracamy
uwage, ze w krétkoterminowych aktywach finansowych jednostka ujmuje udziaty i akcje
w spotkach, ktére nie sg notowane na aktywnych rynkach i ze wzgledu na brak dostepnych,
wiarygodnych wycen biezgcej warto$ci godziwej zostaty wycenione w cenie nabycia.
Warto$¢ w cenach nabycia przewyzsza warto$¢ udziatu Skyline Investment S.A. w kapitatach
wiasnych tych spétek, wynikajgcych z ostatnich dostepnych sprawozdan finansowych.
Zarzad Spotki przeprowadza test na utrate wartoSci tych udziatdw badz akcji przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Ostatni test przygotowany dla celow
sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2010 nie wykazat potrzeby dokonania
odpisu aktualizujgcego

Maciej Czapiewski M%ciej Czapiewski R

(‘ PR «ff
LAG e
7

f Kluczgﬁ’ivy Biegly Rewident / Prezgg Zarzz% HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
przeg;?owadzaj[acy badanie w imieniu Pod;ﬁiot uprafvniony do badania
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste sprawozdar finansowych, wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

Dotyczy: Skyline Investment S.A.
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Sprawozdanie ponizsze zostato sporzadzone zgodnie z zapisami MSR 34. Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z
opublikowanymi juz danymi za 2010 rok.
Przy sporzadzaniu tego $rédrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad

rachunkowosci i metod obliczeniowych, co przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 4752 4 835 4 557
| Wartosci niematerialne , w tym: 0 0 0
- wartos¢ firmy
Il Rzeczowe aktywa trwate 543 630 517
1. Naleznosci dtugoterminowe
1. od jednostek powigzanych
2. od jednostek pozostatych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 4197 4197 4030
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4197 4197 4030
a) w jednostkach powigzanych 4197 4197 4030
b) w pozostatych jednostkach
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 8 10
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 8 10
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 40185 40 141 40 837
I Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1051 792 1100
1. od jednostek powigzanych 457 447 398
2. od pozostatych jednostek 594 345 702
I, Inwestycje krotkoterminowe 39106 39336 39714
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 39106 39336 39714
a) w jednostkach powigzanych 14777 13 083 10 476
b) | w pozostatych jednostkach 16 297 15573 28 817
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 032 10 680 421
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 13 23
AKTYWA RAZEM 44 937 44 976 45 394
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Lp. | Wyszczegélnienie 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 44 352 44 359 43 450
I Kapitat podstawowy 10 000 10 000 10 000
Il. Kapitat (fundusz)zapasowy 34 359 34 382 34 382
IIl. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych
IV. | Zysk (strata) netto -7 -23 -932
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 585 617 1944
I Rezerwy na zobowigzania 405 353 1884
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 343 324 1831
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 9 9 9
a) dtugoterminowa 8 8 8
b) krotkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 53 20 44
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa 53 20 44
Il Zobowigzania dfugoterminowe 68 86 0
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 68 86
M. Zobowigzania krétkoterminowe 112 178 60
1. Wobec jednostek powigzanych 10
2. Wobec pozostatych jednostek 112 168 60
PASYWA RAZEM 44 937 44 976 45 394
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zt)
Lp. Wyszczegbinienie 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 561 7
i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 146 7
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug 561 7
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 95 168
- jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 95 168
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 466 -161
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 805 790
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -339 -951
G Pozostate przychody operacyjne 44 134
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Lp. Wyszczegblnienie 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Il Dotacje
Il. Inne przychody operacyjne 44 134
H Pozostate koszty operacyjne 92 45
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
. Inne koszty operacyjne 92 45
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -387 -862
J Przychody finansowe 725 343
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym: 725 343
- od jednostek powigzanych 515 322
M. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K Koszty finansowe 330 476
. Odsetki, w tym: 0
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
M. Aktualizacja wartosci inwestycji 330 476
V. Inne
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) 8 -995
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) -995
(o] Podatek dochodowy biezacy 0
P Podatek odroczony 15 -63
R Zysk/strata netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O-P/ -7 -932
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -7 -932

Catkowity dochdéd przypadajacy:
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011r (w tys. z1)

Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Zyski (straty) Zyski (straty) Razem
podstawowy zapasowy zatrzymane z lat zatrzymane
ubiegtych biezacego
okresu razem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 10 000 34 382 -23 44 359
zmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/podziatu zysku -23 23 0
zysku/straty roku biezacego -7 -7
Stan na 30 czerwca 2011 roku 10 000 34 359 -7 44 352
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010r (w tys. zi)
. . Zyski (straty) Zyski (straty)
rs s Kapitat Kapitat zatrzymane
Wyszczegolnienie zatrzymane z lat .. Razem
podstawowy zapasowy . biezgcego
ubiegtych
okresu
Stan na 1 stycznia 2010 roku 10 000 32 307 0 2075 44 382
zZmiany w ciggu roku z tytutu:
z przeniesienia straty/zysku 2075 -2075 0
zysk/strata roku biezgcego -23 -23
Stan na 31 grudnia 2010 roku 10 000 34 382 0 -23 44 359
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010r (w tys. zi)
. . Zyski (straty) Zyski (straty)
P Kapitat Kapitat zatrzymane
Wyszczegolnienie zatrzymane z lat . Razem
podstawowy zapasowy . biezgcego
ubiegtych
okresu
Stan na 1 stycznia 2010 roku 10 000 32 307 0 2075 44 382
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Zmiana kwalifikacji -2075 0
z przeniesienia straty/zysku
zysk/strata roku biezgcego -932 -932
Stan na 30 czerwca 2010 roku 10 000 34 382 0 -932 43 450
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4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

o oo
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
. ZYSK (STRATA) NETTO -7 -932
1. KOREKTY RAZEM -451 102
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 87 77
Odpis wartosci firmy
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -51
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw -52 -34
8. Zmiana stanu zapaséw
9. Zmiana stanu naleznosci -663 -412
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -83 -16
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -19 11
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
13. Inne korekty 330 476
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE]J (I+/-11) -458 -830
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNE)
. WPLYWY 617 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 67
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 67
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki 67
4, Inne wptywy inwestycyjne 550
1. WYDATKI 2 840 17
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2810 17
a) w jednostkach powigzanych 1680 15
- nabycie aktywow finansowych 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 1680
b) w pozostatych jednostkach 1130 2
- nabycie aktywow finansowych 2
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e oo
- Udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 1130
4. Inne wydatki inwestycyjne 30
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ (I-11) -2223 -17
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)
. WPLYWY 51 511
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 511
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 51
1. WYDATKI 18 26
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 18 26
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 33 485
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.IlI+/-C.111) -2 648 -362
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -2 648 -362
- Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 10 680 783
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 8032 421

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skyline Investment S.A.

| pétrocze 2011 roku

5. Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
Nazwa pozycji 30.06.2011 | 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 561 99 7 141 25 2
towardw i materiatow
Zysk (strata) z
dziatalnosci -387 -1617 -862 -97 -404 215
operacyjnej
Zysk (strata) brutto
przed 8 -101 -995 2 25 -248
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto -7 -23 -932 -2 -6 -233
Sredni zona liczb
aLecji“'a \wazona ficzba 10000000| 10000 000 10000000| 10000000| 10000000 | 10000 000
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci -458 -2 909 -830 -115 -726 -207
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci 2223 11309 -17 -559 2824 -4
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z 33 1497 485 8 374 121
dziatalnosci finansowej
Przepywy pienigzne -2 648 9897 -362 -666 2472 -90
netto razem
Aktywa obrotowe 40 185 40 141 40 837 10 016 10136 9 850
Aktywa razem 44937 44976 45394 11201 11357 10 949
Zobowigzania i rezerwy 585 617 1944 146 156 469
na zoboww)zanla
Zoboww}za‘ma 68 36 0 17 2 0
dtugoterminowe
Zobowiazania 112 178 60 28 45 14
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 44 352 44 359 43 450 11 160 11 078 10 851
Kapitat zakt
apitat zakfadowy 10 000 10 000 10 000 2516 2497 2497
(akeyjny)
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje
2wykia (z 21/EUR) 0,00 0,00 -0, 09 0,00 0,00 -0,02
Wartos¢ ksiegowa na 1
akeje zwykia (w 2l/EUR) 4,44 4,44 4,35 1,11 1,12 1,05
Zysk (strata) na 1 akcje
$redniowazong (z 0,00 0,00 -0,09 0,00 0,00 -0,02
21/EUR)
Z 1 akej
ysk (strata) na 1 akcje 0,00 0,00 -0,09 0,00 0,00 -0,02

rozwodniong (z zt/EUR)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
A Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 1905 2235 16 799
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 1905 2235 16 799
= wartos¢ rynkowa 1905 2235 16 799
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku 13 249 11967 11971
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 13 249 11967 11971
= wartos¢ wedtug cen nabycia 13 249 11967 11971
= obligacje/pozyczki/inne
Warto$¢ wg cen nabycia, razem 13743 13743 19999
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 14154 29243 29243
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 129 459 8771
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 15154 14 202 28770

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys.
zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1 w walucie polskiej 15154 14 202 28 770
2. w walutach obcych

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 15 154 14 202 28770

AKTYWA FINANSOWE RAZEM

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE UDZIALY w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty, w tym : 4197 4197 4030
W jednostkach powigzanych 4197 4197 4030

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE UDZIAtY RAZEM

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE UDZIALY (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. Zt

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) w walucie polskiej 4197 4197 4030
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. Zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa

. 4197 4197 4030
finansowe, razem
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KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 30.06.2011 r.
Kapitat Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 z¢
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria j i i ii isji
o ROde]J Rc.)dz.aj ) LICZ?,a Ser"/emls,“, Sposodb pokrycia kapitatu .Data .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akgji wg wartosci rejestracji (od daty)
nominalnej ¥
na Nie ,
A - o 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie
B o o 2 295 400 2 295 400 aport 1998r. 1999r.
okaziciela  uprzywilejowane
na Nie ,
C - o 10000 10 000 gotéwka 1998r. 2001r.
okaziciela  uprzywilejowane
D na Nie .
okaziciela  uprzywilejowane 4 094 600 4 094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
na Nie .
E - o 1500 000 1500 000 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 10000000 10 000 000

Na dzien 30.06.2011 r., wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoéftki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akgji (zt) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1168 226 1168 226 11,68%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1010628 1010628 10,11%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Pozostali 3846 535 3846 535 38,46%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Struktura kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng 15 045 15 045 15045

nominalng

Zyski / straty zatrzymane lat ubiegtych 19314 19337 19337
KAPITAt ZAPASOWY RAZEM 34359 34382 34382
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WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 44 352 44359 43450
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10000 000 10 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje Srednio wazong (w szt.) 4,44 4,44 4,35
Rozwodniona liczba akcji 10000 000 10000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,44 4,44 4,35

Warszawa, 17 sierpnia 2011 r.

Anna Gogolewska
Gtéwny Ksiegowy

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzagdu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Oswiadczenie Zarzagdu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w sprawie
zgodnosci potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, pétroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment oraz poéftroczne
jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za | pdétrocze 2011 roku i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej i Podmiotu Dominujgcego oraz ich wynikow finansowych. Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres 6 pierwszych miesiecy 2011 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej i Spétki Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych firma HLB M2 Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, dokonujgca
przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2011 roku zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa.

Podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego godnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

31.08.2011 Jerzy Rey Prezes Zarzadu

31.08.2011 Pawet Maj Cztonek Zarzadu

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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